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Toimintaperiaatteet

S N

FINLANDIA GROUP -KONSERNI
voimassa 24.10.2023 alkaen.

Na&ita toimeksiantojen valittdmista ja toteuttamista seka sal-
kunhoitoa koskevia periaatteita sovelletaan seké Finlandia
Group Oyjin ("Finlandia”) ammattimaisten ja ei-ammatti-
maisten asiakkaiden toimeksiantojen hoitamiseen ja va-
rainhoidon salkunhoitoon seké Finlandia Rahastoyhtio Oy:n
(Rahastoyhti®) hallinnoimien rahastojen salkunhoitoon.

Finlandia k&sittelee asiakkaiden toimeksiantoja tarjotessaan
toimeksiantojen vastanottamista, valittdmisté ja toimeksian-
tojen toteuttamista sekd tarjotessaan tdyden valtakirjan
varainhoitopalvelua ja konsultatiivista varainhoitopalvelua.
Finlandia ja Rahastoyhti® pyrkivat tdssa asiakirjassa kuvat-
tujen menettelytapojen avulla asiakkaiden toimeksiantojen
osalta parhaaseen mahdolliseen toteutukseen.

Finlandia Groupin sijoituspalvelu

Toimeksiantojen toteutus

Finlandian arvopaperinvélityspalvelun siséltdéna on listaa-
mattomien osakkeiden kaupankadynti. Arvopaperinvali-
tyspalvelun kohteena voi liséksi olla pérssissa listattujen,
mutta porssin ulkopuolella jalkimarkkinakaupankaynnin
kohteena olevien strukturoitujen tuotteiden jalkimarkkina-
kaupankaynti.

Finlandia voi toteuttaa asiakkaalta vastaanottamansa ra-
hoitusvalinettd koskevan toimeksiannon itse tai valittaa
toimeksiannon edelleen toisen arvonpaperinvalittajan to-
teutettavaksi. Finlandian asiakassopimuksessa sovittavalla
tavalla Finlandia saa toteuttaa asiakkaan toimeksiantoja
myds Finlandian konserni- tai 1&hipiiriyhtion seké Finlandi-
an toisen asiakkaan lukuun.

Toimintaperiaatteiden soveltamisrajoitukset

Toimeksiantoja toteuttaessaan tai valittdessadan Finlandia
noudattaa ensisijaisesti asiakkaan ohjetta, jolloin asiak-
kaan antamat erityiset ohjeet saattavat estdd Finlandiaa
noudattamasta toimintaperiaatteitaan ja tdmé saattaa es-
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'oimeksiantoja valitettdessa
|a toteutettaessa

téa asiakkaan kannalta parhaan mahdollisen tuloksen saa-
vuttamisen. Myds tilanteessa, jossa Finlandia antaa asiak-
kaalle hintatarjouksen tai vastaa hintatarjousta koskevaan
pyyntdéon ja asiakas hyvéksyy kyseisen hintatarjouksen,
toimeksiannon toteuttamisperiaatteet eivat tule sovellet-
tavaksi.

Listaamattomien rahoitusvalineiden ja erityisesti listaamat-
tomien osakkeiden osalta ulkopuolisia referenssihintoja tai
niitd heijastelevia hintatarjouksia ei yleensa ole saatavilla.
Liséksi listaamattomien rahoitusvélineiden hinta voi erityi-
sesti osakkeiden osalta vaihdella kohdeyhtidon ja mark-
kinaolosuhteisiin liittyvista eri tekijoistd johtuen huomat-
tavastikin lyhyellakin aikajanteelld. Listaamattoman yhtion
osakkeen likviditeetti on liséksi yleensa siten rajoitettu, etta
osakkeelle ei ole aktiivisia tai likvideja jalkimarkkinoita ja
heikko likviditeettitilanne voi osaltaan vaikuttaa voimak-
kaasti hintandkemykseen kauppakohtaisesti. Listaamat-
tomien rahoitusvalineiden ja erityisesti listaamattomien
osakkeiden osalta rahoitusvélineen kauppahinta perus-
tuukin OTC-kaupassa toisaalta myyjana olevan osapuo-
len hintandkemykseen ottaen huomioon myyjadn omaan
kaupankayntiin liittyvdn markkinariskin hinnoittelun, tuot-
totavoitteen ja kaupankayntiin liittyvat kustannukset seka
toisaalta ostajana olevan osapuolen omalta puoleltaan
hyvaksymaan kauppahintaan.

Finlandialla on oikeus poiketa naistd toimeksiantojen to-
teuttamisperiaatteista poikkeuksellisissa markkinatilan-
teissa sekd sisaisten tai ulkoisten jarjestelméhairididen
aikana.

Kaupankayntipaikat

Finlandia valittéd Finlandia-rahastojen rahasto-osuuksia
seké kulloinkin arvopaperinvélityspalvelun kohteiksi valit-
tujen listaamattomien yhtididen osakkeita seké listaamat-
tomia joukkovelkakirjoja. N&in ollen Finlandian arvopape-
rinvalityspalvelun kohteena ovat sellaiset rahoitusvélineet,
jotka eivat ole lainkaan julkisen tai monenkeskisen kaupan-
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kaynnin kohteena ja nain ollen kauppoja ei voida toteuttaa
kaupankayntipaikoilla. Finlandia ei nain ollen toteuta arvo-
paperinvalitystoimeksiantoja milldaan markkinapaikalla.

Finlandia voi lisdksi toteuttaa asiakkaiden myyntitoimek-
siantoja asiakkaan maérittdmaan rajahintaan koskien
sellaisia strukturoituja tuotteita, joiden liikkeeseenlaskun
jarjestdjand Finlandia on aikanaan toiminut. Osa naista
rahoitusvalineista on listattu pérssiin mutta koska kysei-
silla arvopapereilla ei ole likvidia jalkimarkkinaa, tallaisten
rahoitusvalineiden osalta kaupat tehdadn OTC-kauppana.
Koska hintatarjouksia ei kdytdnnossa ole saatavissa muilta
tahoilta kuin liikkeeseenlaskijalta, kaupat toteutetaan rele-
vantin liikkeeseenlaskijan kanssa.

Toimeksiantojen toteuttamisessa huomioon

otettavat seikat

Finlandian tulee toteuttaa kaikki mahdolliset toimet p&as-

tdkseen asiakkaan kannalta parhaaseen mahdolliseen

tulokseen toteuttaessaan itse tai antaessaan asiakkaan

toimeksiantoja muiden yhteisbjen toteutettavaksi. Par-

haimman mahdollisen tuloksen saavuttamiseksi Finlandia

ottaa huomioon seuraavia seikkoja toteuttaessaan asiak-

kaan toimeksiannon tai antaessaan asiakkaan toimeksian-

toja arvopaperinvélittdjien toteutettavaksi:

- todennékdinen toteutushinta ja toimeksiannon toteut-
tamisesta aiheutuvat kustannukset;

- toimeksiannon toteutumisen nopeus;

- toimeksiannon toteutumisen ja selvityksen todenna-
koisyys;

- toimeksiannon koko ja luonne; seké

- muut toimeksiannon toteuttamisen kannalta olennai-
set seikat

Parasta toteutusta koskevassa kokonaisarvioinnissa ra-
hoitusvalineen hinnalla ja toimeksiannon todennakdiselld
toteutuskustannuksella on tavallisesti korkein suhteellinen
merkitys rahoitusvalineen likviditeetin ollessa toiseksi mer-
kittavin tekija. Muut edelld mainitut seikat ovat keskenaan
yhta tarkeita.

Kokonaisarvioinnin perusteena olevien seikkojen térke-
ysjarjestys ja suhteellinen merkitys voi kuitenkin vaihdella
toimeksiannon koon ja luonteen, toimeksiannon kohteena
olevan rahoitusvalineen ominaispiirteiden, sekd mahdol-
listen kaupankéayntipaikkojen ominaispiirteiden mukaan.
Parhaan mahdollisen tuloksen saavuttamiseksi eri teki-
joiden suhteellinen merkitys péatetdadn viime kadessa
liiketoimikohtaisesti perustuen Finlandian toimialakoke-
mukseen ja asiantuntemukseen, markkinaolosuhteita kos-
keviin tietoihin perustuvaan arviointiin seka ennustettuihin
markkinaolosuhteisiin.

Finlandia hoitaa asiakkaiden toimeksiannot tdsmallisesti,
oikeudenmukaisesti ja nopeasti. Toimeksiannot kasitel-
|1&dan niiden saapumisjarjestyksessg, jos se on mahdollista
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ottaen huomioon toimeksiannon koko, asiakkaan maa-
réamat hintarajat tai muut toimeksiannon ehdot seké se,
miten toimeksianto on annettu.

Finlandia ei paasaantdisesti yhdistd asiakkaiden toimek-
siantoja, mutta ne on mahdollista yhdista4 ja toteuttaa yh-
dessé tai useassa erdssa.

Kun yhdistetyt toimeksiannot toteutetaan, ne allokoidaan
mahdollisuuksien mukaan asiakkaille kaupantekopéivana
laskennallisella keskihinnalla. Jos yhdistetyt toimeksiannot
voidaan toteuttaa vain osittain, Finlandia allokoi toteutetun
osuuden osallistujille heidan toimeksiantojensa kokojen ja
ehtojen mukaan. Pa&tds toimeksiantojen yhdistdmisesta
ja jakamisesta tehd&an tapauskohtaisesti noudattaen si-
séisid toimeksiannon toteuttamista koskevia periaatteita ja
tavoitellen toimeksiannon parasta mahdollista toteutusta.
On kuitenkin huomattava, etta toimeksiantojen yhdistami-
nen ja jakaminen saattavat joissakin tapauksissa osoittau-
tua myd&s asiakkaiden kannalta epéedulliseksi.

Finlandia Groupin omaisuudenhoito

Finlandia pyrkii noudattamaan néité yleisid toimintape-
riaatteita toteuttaessaan itse tai antaessaan kolmansil-
le osapuolille rahoitusvélineitd koskevia toimeksiantoja
omaisuudenhoitoasiakkaansa lukuun saavuttaakseen asi-
akkaalle parhaan mahdollisimman lopputuloksen.

Finlandia noudattaa aina ensisijaisesti asiakkaan ohjetta
konsultatiivisen varainhoidon osalta siitd huolimatta, etta
asiakkaan antamat erityiset ohjeet saattavat estaa asiakkaan
kannalta parhaan mahdollisen tuloksen saavuttamisen.

Salkunhoidon best execution periaatteet

Finlandian tulee toimia hyvan tavan ja asiakkaan edun
mukaisesti antaessaan asiakkaan puolesta toimeksiantoja
kolmannen osapuolen toteutettavaksi.

Silté osin, jos kyse on rahastosijoituksesta, toimeksiannon
vastaanottava rahastoyhti6 tai vaihtoehtorahaston hoitaja
toteuttaa toimeksiannon (merkinté-/lunastustoimeksianto)
rahaston sdantdjen ja hinnaston mukaisin ehdoin.

Asiakkaan muun arvopaperikaupan kuin rahastosijoituk-
sen osalta kaupan toteuttava arvopaperinvalittéja toteuttaa
toimeksiannon kulloistenkin toimeksiantojen toteuttamista
koskevien periaatteidensa mukaisesti.

Finlandia pyrkii kohtuullisin keinon valitsemaan liikekump-
paneikseen sellaisia toimijoita, joiden voidaan perustellus-
ti uskoa kykenevan toteuttamaan Finlandian asiakkaittensa
lukuun antamat toimeksiannot best execution -velvoitteen
mukaisesti.

Liikekumppanin yleisid valintakriteerejéd ovat perittavien
kaupankayntikustannusten ohella muun muassa kumppa-
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nin hyvdmaineisuus toimialalla, tarjotun palvelun yleinen
oletettu laatutaso, oheispalvelujen kuten sijoitustutkimuk-
sen saatavuus ja laatutaso, tarjotun palvelun vastaavuus
Finlandian ja asiakkaan tarpeiden kanssa, kauppojen sel-
vityksen sujuvuus sekad arvopaperinvalittdjan toimeksian-
tojen kasittelyd koskevista periaatteista iimenevét yleiset
menettelytavat mukaan lukien toimeksiantojen toteutta-
mispaikat ja arvopaperinvélittdjan toimeksiantojen hoita-
misessa kayttdmat kolmannet osapuolet.

Parhaimman mahdollisen tuloksen saavuttamiseksi Fin-
landia ottaa huomioon seuraavia seikkoja liiketoimikohtai-
sesti arvopaperinvalittdjaa valitessaan:

- valittajan paasy haluttuun ulkomaiseen saanneltyyn
markkinapaikkaan

- toimeksiannon toteuttamisen kokonaiskustannukset
(kaupankaynti ja selvitys)

- toimeksiannon toteutumisen ja selvityksen todenné-
koisyys toimeksiannon koko ja kohteena oleva rahoi-
tusvéaline huomioon ottaen

- toimeksiannon toteutumisen nopeus

- muut Finlandian arvion mukaan kulloinkin olennaiset
tekijat

Kaupankéyntikustannusta pidetdan yleensa ensisijaisesti
huomioon otettavana tekijana silloin, kun kyseessé on koti-
maista, julkisen kaupankaynnin kohteena olevaa rahoitus-
vélinettd koskeva toimeksianto. Ulkomaisia arvopapereita
koskevien toimeksiantojen osalta ensisijaisena valintakri-
teerind on kaupankéyntikustannusten ohella selvityksen
todennakdisyys, seké arvopaperinvalittdjan markkinapaik-
kajdsenyys kyseiselld markkinapaikalla. Arvioinnin perus-
teena olevien seikkojen tarkeysjarjestys voi kuitenkin vaih-
della muun muassa toimeksiannon ja rahoitusvalineen
ominaispiirteiden mukaan.

Finlandia pitda Finlandia Rahastoyhti® Oy:n kulloinkin hy-
vaksymia arvopaperinvalittéjia hyvaksyttavind kumppanei-
na omaisuudenhoitopalvelun kauppojen toteuttamiseen.
Finlandian arvopaperinvalittdjind voidaan kayttaa taman
asiakirjan julkaisuhetkelld ainakin seuraavia yhteistja: ABG
Sundal Collier, Arctic Capital, Baird, Berenberg, Carnegie,
Clarksons, Danske Bank, Den Norske Bank, Gottex Secu-
rities, Nordea, J.P. Morgan, Jyske Bank, Pareto Securities,
Kepler Cheuvreux, Lago Kapital, Pareto Securities, Pohjola,
SEB, Sociate Generale, Swedbank sekd Sparebank 1. Ajan-
tasainen listaus hyvéksytyistd arvopaperinvalittéjistd on
nahtavilld Finlandian toimitiloissa.

Finlandia Rahastoyhtio

Rahastoyhti®é toimii néiden yleisten periaatteiden mukai-
sesti koskien sijoitusten valintaa, jatkuvaa seurantaa seka
antaessaan kolmansille osapuolille rahoitusvalineitd kos-
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kevia toimeksiantoja Rahastoyhtion hallinnoimien sijoitus-
rahastojen lukuun.

Rahastoyhtion tulee toimia hyvan tavan mukaisesti antaes-
saan rahaston lukuun toteutettavan toimeksiannon kol-
mannen osapuolen ("arvopaperinvalittdjia”) toteutettavak-
si. Rahastoyhtién on toteutettava kohtuullisen toimenpiteet
paastakseen rahaston kannalta parhaaseen mahdolliseen
lopputulokseen (best execution).

Rahastoyhti® ei toteuta itse rahoitusvélineiden kauppoja
rahaston lukuun, vaan rahaston lukuun tehtavat rahoitus-
vélineiden ostot ja myynnit toteutetaan antamalla rahoitus-
vélinettd koskeva osto- tai myyntitoimeksianto kolmannen
osapuolen ("arvopaperinvalittaja”) hoidettavaksi. Siltd osin
kuin sijoituskohteena on rahasto-osuus, osto/myynti voi-
daan edelld sanotusta poiketen toteuttaa antamalla rahas-
to-osuutta koskeva toimeksianto suoraan kohderahastoa
hallinnoivalle rahastoyhtidlle hoidettavaksi.

Rahastoyhtidon tulee toteuttaa kaikki mahdolliset toimet

paastddkseen hallinnoimiensa sijoitusrahastojen kannalta

parhaaseen mahdolliseen tulokseen antaessaan toimek-

siantoja muiden yhteisdjen toteutettavaksi sijoitusrahaston

lukuun kaytédvéa kauppaa varten. Parhaimman tuloksen

saavuttamiseksi Rahastoyhti® ottaa huomioon seuraavia

seikkoja antaessaan toimeksiantoja arvopaperinvalittajien

toteuttavaksi:

- todennakoinen toteutushinta ja toimeksiannon toteut-
tamisesta aiheutuvat kustannukset;

- toimeksiannon toteutumisen nopeus;

- toimeksiannon toteutumisen ja selvityksen todenné-
koisyys;

- toimeksiannon koko ja luonne;

- muut toimeksiannon toteuttamisen kannalta olennai-
set seikat

Parasta toteutusta koskevassa kokonaisarvioinnissa ra-
hoitusvalineen hinnalla ja toimeksiannon todennakdoisella
toteutuskustannuksella on tavallisesti korkein suhteellinen
merkitys rahoitusvélineen likviditeetin ollessa toiseksi mer-
kittévin tekija. Muut edelld mainitut seikat ovat kesken&an
yhta tarkeita.

Kokonaisarvioinnin perusteena olevien seikkojen tarke-
ysjarjestys ja suhteellinen merkitys voi kuitenkin vaihdella
sijoitusrahaston sijoitustavoitteiden ja sijoituspolitiikan pe-
rusteella sekéd toimeksiannon, rahoitusvélineen ja toteu-
tuspaikan luonteen tai ominaispiirteiden mukaan. Parhaan
mahdollisen tuloksen saavuttamiseksi eri tekijdiden suh-
teellinen merkitys péatetdan viime kadessa liiketoimikoh-
taisesti perustuen Rahastoyhtion toimialakokemukseen ja
asiantuntemukseen, markkinaolosuhteita koskeviin tietoi-
hin perustuvaan arviointiin sekd ennustettuihin markkina-
olosuhteisiin.
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Rahastoyhtié ei yhdistd rahastojen toimeksiantoja an-
taessaan niitd arvopaperinvélittjélle toteutettavaksi, vaan
toimeksiannot annetaan arvopaperinvélittjalle kunkin ra-
haston nimissa ja nain ollen kunkin rahaston kaupat selvi-
tetédan ilman ettd kauppoja on tarpeen jakaa eri rahastojen
kesken.

Rahastoyhti®¢ valitsee arvopaperinvalittdjikseen sellaisia
toimijoita, joiden voidaan perustellusti uskoa kykenevan
toteuttamaan Rahastoyhtidn toimeksiannot best execu-
tion -velvoitteen mukaisesti. Arvopaperinvalittdjan valin-
nassa ja arvioinnissa huomiota kiinnitetddn muun muassa
vastapuolen perimiin kaupankéyntikuluihin, vastapuolen
maineeseen toimialalla, tarjotun palvelun laatutasoon ja
selvityksen sujuvuuteen. Liséksi valintaan vaikuttavat my&s
arvopaperinvalittdjan toimeksiantojen kasittelyad koskevis-
ta periaatteista iimenevat yleiset menettelytavat ja toimek-
siantojen toteuttamispaikat.

Taman asiakirjan julkaisuajankohtana Rahastoyhtién arvo-
paperinvalittajind voidaan kayttaa ainakin seuraavia yhtei-
s6ja: ABG Sundal Collier, Arctic Capital, Baird, Berenberg,
Carnegie, Clarksons, Danske Bank, Den Norske Bank,
Gottex Securities, Nordea, J.P. Morgan, Jyske Bank, Pareto
Securities, Kepler Cheuvreux, Lago Kapital, Pareto Securi-
ties, Pohjola, SEB, Sociate Generale, Swedbank seka Spa-
rebank 1. Ajantasainen listaus on néhtévilld Rahastoyhtion
toimitiloissa.
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Hairiétilateet

Markkinoiden tai jarjestelmien toimintahairidtilanteissa
Rahastoyhti6lld on oikeus poiketa tilapaisesti naisté toi-
mintaperiaatteista. Hairitdtilanteissa Rahastoyhtion tulee
toteuttaa kohtuulliset toimet paastékseen tulokseen, joka
olosuhteisiin ndhden on sijoitusrahaston edun kannalta
paras mahdollinen.

Toimintaperiaatteiden seuranta ja paivitys

Finlandia seuraa ja arvioi sadnnollisesti toimeksiantojen
toteuttamista koskevien toimintaperiaatteidensa ja toi-
meksiantojen toteuttamisjarjestelyidensa siséltdéa ja asian-
mukaisuutta. Finlandia péivittéda kulloinkin voimassa olevia
toimeksiantojen toteuttamisperiaatteitaan soveltuvin osin.
Muutokset ja péivitykset tulevat voimaan sind péivang,
jona ne julkaistaan Finlandian verkkosivuilla. Yhteenveto
voimassa olevista toimeksiantojen toteuttamisperiaatteis-
ta on saatavilla Finlandian verkkosivuilla (www.finlandia-
group.fi/asiakasinformaatio).
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