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Tilinpaatoksen laatimista koskevat liitetiedot

Tilinpdatds on laadittu Valtiovarainministerion
asetuksen 231/2014 (Valtiovarainministerion
asetus rahastoyhtion ja sijoitusrahaston tilin-
paatdkseen sisaltyvan tuloslaskelman ja taseen
kaavasta, tilinpaatokseen liitettdvastd toiminta-
kertomuksesta seka sijoitusrahaston puolivuo-
tiskatsauksesta) mukaisesti noudattaen rahaston
saantodjen arvonlaskemista koskevia maarayksia.
Rahaston varat on arvostettu markkina-arvoon-
sa tilikauden viimeiselle suomalaiselle pank-
kipaivalle suoritetun rahaston arvonlaskennan
mukaisesti. Valuuttamaaraiset erdt on muutettu
euromaaraisiksi tilikauden viimeiselle suoma-
laiselle pankkipéivalle vahvistettujen Euroopan
keskuspankin keskikurssien perusteella.




FINLANDIA

Rahasto on vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain mukainen vaih-
toehtorahasto seka kyseisen lain 16 a luvun mukainen erikoissijoitusra-
hasto, koska se voi poiketa sijoitusrahastolain ja sijoitusrahastodirektiivin
mukaisia UCITS-sijoitusrahastoja koskevista sdadnnoista ja rajoituksista,
jotka koskevat rahaston sijoituskohteita ja varojen hajauttamista.

Rahaston sijoitustoiminnan tavoitteena on saada sijoitetuille varoille
pitkélla aikavalilla mahdollisimman korkea tuotto sijoittamalla rahaston
varat naiden saantdéjen mukaisella tavalla. Rahaston varat sijoitetaan
kansainvalisesti sekd korko, ettd osakemarkkinoille siten, ettd rahaston
normaalijako on noin 75 % osakesijoituksia ja noin 25 % korkosijoituksia.
Rahaston sijoitukset toteutetaan sijoittamalla rahaston varat kahteen tai
useampaan Finlandia Rahastoyhti® Oy:n hallinnoimaan osake- ja korko-
rahastoon ("kohderahasto”). Rahaston varoista enintdan 80 % voidaan si-
joittaa yhteen kohderahastoon. Osakesidonnaisten sijoitusten osuus voi
vaihdella valilla 55-95 % ja korkosijoitusten osuus valilla 5-45 %.

Vuosi muistetaan siitg, ettad inflaatio saatiin kuriin Euroopassa ja Yhdysval-
loissa, joskin loppuvuodesta inflaatio alkoi muuttumaan sitkedmmaéaksi.
Vuosi-inflaatio kavi euroalueella alimmillaan syyskuussa 1,7 % paattyen
vuoden lopussa tasolle 2,4 %. Yhdysvalloissa vastaavasti alimmillaan in-
flaatio oli syyskuussa 2,4 % ja vuoden lopussa 2,9 %. Odotusten mukai-
sesti molempien alueiden keskuspankit aloittivat alkuvuodesta ohjaus-
korkojen laskut, jotka otettiin alkuvuodesta markkinoilla hyvin vastaan.
Loppuvuotta savyttivat Yhdysvaltojen presidentinvaalit ja Donald Trum-
pin vaalivoitto, joka nahtiin inflatorisena Trumpin poliittisen agendan
vuoksi. Kaiken kaikkiaan vuosi kului lopulta lahes lineaarisen nousujoh-
teisissa tunnelmissa muutamaa korjausliikettd huomioimatta erityisesti
Yhdysvaltojen talouden viestiessa taloutensa vahvuudesta 1&pi vuoden.

Pitkat korot pysyivat seké euroalueella ettd Yhdysvalloissa suhteellisen
muuttumattomana vuodentakaisista arvoistaan, joskin ajoittaista varinaa
oli havaittavissa. Yhdysvaltojen talouden euroaluetta vahvemman kehi-
tyksen ansiosta alueiden valinen korkoero alkoi loppuvuodesta kuitenkin
kasvamaan vahvistaen samalla dollaria suhteessa euroon. Maantieteel-
lisesti my&s yhdysvaltalaiset osakkeet tuottivat eurooppalaisia verrokke-
jaan merkittavasti paremmin vuoden 2024 aikana, joka nakyi myds Ra-
haston tuotossa merkittdvana positiivisena kontribuutiona Yhdysvaltoja
suosivan maantieteellisen allokaatiomme ansiosta.
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FINLANDIA

Rahasto oli neutraalissa painossa korko- ja osakepainojen suhteen koko
katsauskauden aikana. Osakepainon sisalld rahasto oli ylipainossa Finlan-
dia 2050 rahastoon Finlandia Laatuyhtiot painon kustannuksella. Pienyh-
tiot parjasivat erinomaisesti loppuvuoden aikana ja nain paatds kannatti.
Molemmat rahastot parjasivat erinomaisesti vertailukohteisiinsa verrattuna.
Joukkovelkakirjalainasijoituksissa kokonaisuutena painotamme pohjois-
maisia korkeamman riskin yrityslainoja niiden hyvan tuotto/riski-suhteen
vuoksi. Olemme korkonakemyksemme mukaisesti maltillisesti lisanneet
korkosijoituksien duraatiota ostamalla muun muassa pidemman maturi-
teetin matalan riskin yrityslainoja. Olemme myo6s lisanneet Korkostrategia
salkkumme korkeamman riskin yrityslainojen painoa ja vahentaneet raha-
markkinasijoituksia. Vuosi 2024 oli erinomainen suhteellisesti kilpailijoihin
nahden, ettd absoluuttisesti historiaan nahden. Tama pitkalti erinomaisesti
suoriutuneiden osakerahastojen vuoksi, ettd historiallisen hyvan korko-
markkinan vuoksi. Absoluuttiseksi tuotoksi rahastolle muodostui vuoden
aikana 16,59 %.

Omistajaohjaus

Rahastoyhtion omistajaohjauksen tavoitteena on toimia rahastoyhtion
hallinnoimien rahastojen osuudenomistajien parhaan taloudellisen edun
mukaisesti. Koska rahastot sijoittavat varansa hajautetusti, rahastojen omis-
tusosuus kaikissa yhtidissa on kaytannossa pieni. Sijoitukset ovat luonteel-
taan portfoliosijoituksia, joihin ei liity omistajaohjausta. Rahastoyhti® kayttaa
hallinnoimiensa rahastojen omistuksiin perustuvaa &anioikeutta ainoas-
taan silloin, jos &anioikeuden kayttdmisella katsotaan olevan erityisen suuri
merkitys rahastoyhtién hallinnoimien rahastojen osuudenomistajien talou-
dellisen aseman turvaamiseksi. Aanioikeuden kayttamisestd paattas talloin
Rahastoyhtion hallitus.

Rahastot eivat kayttaneet aanioikeuksia 31.12.2024 paattyneena tilikautena.

Palkitsemista koskevat tiedot

Finlandia Rahastoyhti® Oy:n hallitus vahvistaa vuosittain rahastoyhtion
palkka- ja palkkiopolitiikan. Vuonna 2024 rahastoyhtion palkitseminen on
perustunut yksinomaan kiinteddn kuukausipalkkaan eikd muuttuvia palkki-
oita ole maksettu. Rahastoyhtién koko henkilostdlleen (10 henkil6d) maksa-
mat kiinte&t palkat ja palkkiot vuodelta 2024 olivat 850 840,32 EUR.

Toimivan johdon ja riskinottoa edellyttévissa tehtavissa toimivien kiinteat
palkat ja palkkiot vuodelta 2024 olivat 473 228,46 EUR

Kestavyystiedot

Finlandia-rahastot ovat kestadvaa rahoitusta koskeva SFDR-asetuksen artik-
la 6:n mukaisia, jolloin ne huomioivat kestavyysriskit rajoitetusti. Finlandi-
an rahastot eivat talla hetkelld edistd ymparistéon tai yhteiskuntaan liittyvia
tekijoita eika niitd ole katsottava kestaviksi sijoituksiksi. Rahastojen sijoi-
tustoiminnassa kestavyysriskien huomioiminen toteutetaan ensisijaisesti
poissulkemalla rahaston sijoitussalkusta tiettyjen kriteerien mukaisia sijoi-
tuskohteita. (Lisadtiedot asiakirjassa Kestavan sijoittamisen periaatteet sekd
rahastojen Kestavyysraportissa, jotka julkaistaan osoitteessa www.finlan-
diagroup.fi/asiakasinformaatio).

3112.2024
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FINLANDIA

Rahaston sijoitusten jakautumien

SIJOITUSTEN JAKAUMA OSUUS %
Finlandia 2050 Sijoitusrahasto A 46,70 %
Finlandia Laatuyhtiot Sijoitusrahasto A 30,71 %
Finlandia Korkotuotto Sijoitusrahasto A 18,91 %
Finlandia Korkostrategia Sijoitusrahasto 3,68 %

Rahaston sijoitustoiminnassa ei ole kaytetty johdannais- tai takaisinostosopimuksia.
Rahasto ei ole antanut lainaksi osakkeita kauden aikana.

M Finlandia 2050 Sijoitusrahasto A
® Finlandia Laatuyhtiot Sijoitusrahasto A
B Finlandia Korkotuotto Sijoitusrahasto A

m Finlandia Korkostrategia Sijoitusrahasto

27180 525,71

Osuuksien markkina-arvon ja rahasto-
osuuden arvon kehitys EUR

31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021

2718052571 15 684 892,28 9834 778,90 N/A
110’844343 95,072835 82,7608 N/A 112021 112022 112023 112024

[Liikkeeseen lasketut rahasto-osuudet 31.12.2024

OSsuus

OSUUKSIEN OSUUDEN MARKKINA-ARVO RAHASTON

OSUUSSARJA LUKUMAARA ARVO YHTEENSA (EUR) ARVOSTA (%)
Erikoissijoitusrahasto Finlandia Asset Allocator 75 245 213,4673160 110,844343 27 180 525,71 100,00 %
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Rahaston perustiedot

Rahastotyyppi Erikoissijoitusrahasto
Toiminta alkanut 31.3.2022
Salkunhoitaja Finlandia Rahastoyhti® Oy
Bloomberg ERFAAEA FH
ISIN FI4000512223
Merkintapalkkio 3,00 %
Lunastuspalkkio 2,00 %
Hallinnointi- ja sailytyspalkkio 0,00 %
Vertailuindeksi N/A
Rahasto-osuuksien tunnusluvut

Osuuksien lukuméaara 245 213,4673
Osuuden arvo 110,844343
Hallinnointipalkkio (sis.sailytyspalkkion, % p.a.) 0,00 %
Juoksevat kulut (% p.a.)* 2,19 %
Tuotto

1 kuukausi -4.,27 %
3 kuukautta 3,10 %
6 kuukautta 3,34 %
1vuosi 16,59 %
3 vuotta p.a. N/A
5 vuotta p.a. N/A
Toiminnan alusta 20,04 %
Toiminnan alusta p.a. 7,06 %
Rahaston tunnusluvut

Rahaston koko 27180 525,71
Volatiliteetti % 11,45 %
Sharpen luku 1,26
Tracking error N/A
Information ratio N/A
Beta N/A
Alfa, % N/A

Tunnusluvut on laskettu 12 kk ajanjaksolle lukuun ottamatta juoksevia kuluja ja salkun kiertonopeutta, jotka on laskettu raportointiajanjaksolle ja

muutettu vuotuisiksi. *Juoksevat kulut sisaltavat alla olevien rahastojen kulut, laskettuna perusallokaatiolla.
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Tuloslaskelma

1.1.-31.12.2024

1.1.-31.12.2023

1. TUOTOT JAARVONMUUTOKSET

a) Arvopapereiden nettotuotot 3034 440,15€ 1792 542,37 €
b) Johdannaissopimusten nettotuotot 0,00 € 0,00 €
c) Osinkotuotot ja voitto-osuudet 0,00 € 0,00 €
d) Korkotuotot 831820 € 383350¢€
e) Muut tuotot 0,00 € 0,00 €
2. KULUT
a) Palkkiokulut
aa) Rahastoyhtidlle 0,00€ 0,00¢€
ab) Sailytysyhteisolle 0,00 € 0,00€
b) Korkokulut 000€ 000¢€
¢) Muut kulut -774,09 € -689,60 €
3. TILIKAUDEN VOITTO (TAPPIO) 3041984,26 € 1795 686,27 €

TULOSLASKELMAN LIITETIEDOT

1.1-31.12.2024

1.1-31.12.2023

ARVOPAPEREIDEN NETTOTUOTOT

Osakesidonnaiset erat

Luovutusvoitot 196 400,17 € 48 38798 €
Luovutustappiot 0,00 € -224.318,44 €
Realisoitumattomat arvonmuutokset, netto 283803998 € 1968 472,83 €
Yhteensa 303444015 € 179254237 €

Sijoitusten kdyvan arvon nousut ja laskut brutto

Osakesidonnaiset erat

Ké&yvan arvon nousut 398820041€ 115016043 €
Kayvan arvon laskut 0,00 € 0,00 €
Sijoitusrahaston sijoituksiin liittyvat kaupankayntikulut 0,00€ 0,00 €
Sailytysyhteisolle maksetut palkkiot 0,00€ 0,00€
Rahastoyhtidlle maksetut palkkiot 0,00€ 0,00 €
Tuottosidonnaiset palkkiot 0,00€ 0,00€
Arvopaperilainaus

Arvopaperilainauksen tuotot 0,00 € 0,00 €
Arvopaperilainauksen kulut 0,00 € 0,00 €
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FINLANDIA
Tase
31.12.2024 31.12.2023

Vastaavaa
1. Arvopaperit markkina-arvoon 26 885168,52 € 15534 928,37 €
2. Myyntisaamiset 0,00 € 000¢€
3. Muut saamiset 0,00 € 0,00€
a) Johdannaissopimusten arvonnousut 0,00€ 0,00 €
b) Muut 0,00€ 0,00¢€
4. Siirtosaamiset 0,00€ 000¢€
5. Rahat ja pankkisaamiset 30003245 € 157 135,76 €
VASTAAVAA YHTEENSA 27185 200,97 € 15692 064,13 €
Vastattavaa
A RAHASTON ARVO

1. Rahaston arvo

2718052571 €

15684 892,28 €

B VIERAS PAAOMA

1. Ostovelat 0,00 € 000¢€
2. Muut velat 467526 € 7171,85€
a) Johdannaissopimusten arvonalennukset 0,00 € 0,00€
b) Muut 0,00€ 000€
3. Siirtovelat 0,00 € 000€
VASTATTAVAA YHTEENSA 2718520097 € 15692 064,13 €
Taseen liitetiedot

2024 2023
Rahaston arvo 1.1. 15684 892,28 € 983477890 €
Rahasto-osuuksien merkinnat 1296172795 € 653561989 €
Rahasto-osuuksien lunastukset -4.508 078,78 € -2481192,78 €
Tilikauden voitto/tappio 304198426 € 179568627 €
Rahaston arvo 31.12. 2718052571 € 15684 892,28 €

Laskelma rahaston sdéantdjen mukaisista tuotojakokelpoisista varoista 31.12.2024. Rahastolla ei ole tuotto-osuuksia
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FINLANDIA

Salkku 31122024

Salkun omistukset

o VALUUTTA-  MARKKINA-ARVO
SIJOITUKSET MAARA KURSSI VALUUTTA KURSSI (EUR)
Finlandia 2050 Sijoitusrahasto A 66 638,4226  188,40230 EUR 1,0000 12554 832,09 €
Finlandia Laatuyhtiot Sijoitusrahasto A 42902,7111  192,46970 EUR 1,0000 825747193 €
Finlandia Korkotuotto Sijoitusrahasto A 34223,3792  148,56430 EUR 1,0000 5084 372,37 €
Finlandia Korkostrategia Sijoitusrahasto 9112,0466 108,48190 EUR 1,0000 988 492,13 €
Yhteensa 26 885168,52 €

Sijoitukset

Sijoitukset yhteensa 31.12.2024

26 88516852 €

Sijoitukset yhteensa 31.12.2023

15534 928,37 €

Sijoitukset yhteensa 31.12.2022

973126119€

Muutos (osuusrahaston arvosta %)

MARKKINA-ARVO (EUR)

Kassa ja muut varat, netto 29535719 €
Rahaston arvo 31.12.2024 27180 525,71 €
Rahaston varoista 1.1.2024-31.12.2024 aikana maksetut palkkiot
Rahastoyhtiolle maksetut palkkiot 0,00 €
Tuottosidonnainen palkkio rahastoyhtitlle 0,00€
Kaupankayntikulut 0,00 €
41748,00 €

Sailytyskulut

3112.2024
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