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Tilinpaatoksen laatimista koskevat liitetiedot

Tilinpaatds on laadittu Valtiovarainministerion
asetuksen 231/2014  (Valtiovarainministerion
asetus rahastoyhtion ja sijoitusrahaston tilin-
paatdkseen sisaltyvan tuloslaskelman ja taseen
kaavasta, tilinpaatokseen liitettdvasta toiminta-
kertomuksesta sekd sijoitusrahaston puolivuo-
tiskatsauksesta) mukaisesti noudattaen rahaston
sadantojen arvonlaskemista koskevia maarayksia.
Rahaston varat on arvostettu markkina-arvoon-
sa tilikauden viimeiselle suomalaiselle pank-
kipaivalle suoritetun rahaston arvonlaskennan
mukaisesti. Valuuttamaéaréiset erdt on muutettu
euromaaraisiksi tilikauden viimeiselle suoma-
laiselle pankkipéivélle vahvistettujen Euroopan
keskuspankin keskikurssien perusteella.
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I"inlandia Korkostrategia

Sijoitusrahasto

Rahasto sijoittaa maailmanlaajuisesti salkunhoidon kulloisenkin markki-
nanakemyksen mukaan eri korkosegmentteihin kuten valtionlainat, kor-
kean luottoluokituksen yrityslainat, matalan luottoluokituksen yrityslainat
ja rahamarkkinavalineet. Rahaston varat sijoitetaan ensisijaisesti likvidei-
hin euromaaraisiin porssinoteerattuihin korkorahastoihin (ETF). Rahaston
perusallokaatiossa korkosegmentit ovat: valtion obligaatiot, matalan ris-
kin yrityslainat, korkean riskin yrityslainat, rahamarkkinasijoitukset. Mark-
kinatilanteesta riippuen rahaston varat voidaan myos sijoittaa kokonaan
matalariskisiin korkoinstrumentteihin tai talletuksiin.

Finlandia Korkostrategia rahaston arvo nousi katsauskaudella 4,0 %. Ra-
hastolla oli sijoituksia katsauskaudella valtion obligaatioihin (25-35%),
korkean luottoluokituksen yrityslainoihin (30-40 %), matalan luottoluo-
kituksen yrityslainoihin (20-25%) sek& rahamarkkinasijoituksiin (10-15%).

Vuosi 2024 yllatti positiivisuudellaan verrattuna siihen, mitd vuodelta
odotettiin 2023 lopussa. Vuosi muistetaan siita, ettd inflaatio saatiin kuriin
euroalueella ja Yhdysvalloissa. Myds molempien alueiden keskuspan-
kit aloittivat odotusten mukaisesti ohjauskorkojen laskut. Loppuvuotta
savyttivat Yhdysvaltojen presidentinvaalit ja Trumpin valinnan tulevat
vaikutukset Yhdysvaltojen talouteen. Kaiken kaikkiaan Trumpin valinta
analysoitiin olevan inflatorinen muun muassa tullien ja veroleikkausten
kautta. Mutta aika nayttad minkalaisia vaikutukset todellisuudessa tulevat
olemaan.

Vuonna 2024 yrityslainojen riskilisat pysyivat kdytanndssa paikoillaan.
Riskilisat (XOVER) olivat 1.1.2024 tasolla 325 ja joulukuun lopussa 313.
Vuoden aikana néahtiin kuitenkin voimakasta volatiliteettia riskilisissa.
Riskilisat liikkuivat vuoden aikana useampaan otteeseen valilld 290-340.
Riskilisien noustessa rahaston jo omistamista joukkovelkakirjoista ha-
lutaan lahtdkohtaisesti maksaa vahemman ja taten joukkovelkakirjojen
arvo laskee, ja vastaavasti riskilisien laskiessa jo rahaston omistamien
joukkovelkakirjojen arvo nousee.

Inflaatio Yhdysvalloissa pysyi kaytanndssa koko vuoden paikoillaan ja
euroalueella inflaatio maltillistui entisestaan vuodesta 2023. Yhdysvalto-
jen inflaatio oli vuoden lopussa 2,9 %, kun se vuoden alussa oli 3,1 %.
Euroalueen vastaavat luvut olivat 2,4 % ja 2,9 %. Keskuspankit aloittivat
ohjauskorkojen laskut vuoden aikana maltillistuneen inflaation vuoksi.
Yhdysvalloissa korkolaskut alkoivat syyskuussa ja euroalueella kesa-
kuussa. Yhdysvalloissa ohjauskorkoja laskettiin kolme kertaa ja euroalu-
eella nelja kertaa. Yhdysvaltojen ohjauskorko oli vuoden alussa lopulla
5,50 % ja joulukuun lopussa 4,50 %. Euroalueen ohjauskorko oli vuoden
alussa 4,0 % ja vuoden lopussa 3,0 %.
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Yhdysvaltojen 10-vuotisen valtion obligaation korko oli vuoden alussa
3,9 % ja paatyi vuoden vaihteessa 4,6 %:iin. Yhdysvaltojen pitkissa ko-
roissa nahtiin voimakasta volatiliteettia. Katsauskaudella Yhdysvalto-
jen 10-vuotisen valtionobligaation korko k&vi alimmillaan syyskuussa
3,6 %:ssa. Saksan 10-vuotisen obligaation korko oli vuoden alussa 2,6 %
ja vuoden vaihteessa 2,3 %. Myos Saksan 10-vuotisen valtionobligaati-
on korossa nahtiin liikettéd katsauskaudella ollen alimmillaan joulukuun
alussa 2,0 %. Yhdysvalloissa ja euroalueella pitkien korkojen nousu syys-
kuusta loppuvuoteen johtui kiihtyvasté inflaatiosta seka Yhdysvalloissa
lisaksi Trumpin presidentiksi valinnan tuloksena. Trumpin politiikkaa pi-
detaan yleisesti ottaen inflatorisena muun muassa tullien ja alentuvien
verojen johdosta.

Omistajaohjaus

Rahastoyhtion omistajaohjauksen tavoitteena on toimia rahastoyhtién
hallinnoimien rahastojen osuudenomistajien parhaan taloudellisen
edun mukaisesti. Koska rahastot sijoittavat varansa hajautetusti, rahas-
tojen omistusosuus kaikissa yhtidissa on kaytdnndssa pieni. Sijoitukset
ovat luonteeltaan portfoliosijoituksia, joihin ei liity omistajaohjausta. Ra-
hastoyhti¢ kayttdd hallinnoimiensa rahastojen omistuksiin perustuvaa
aanioikeutta ainoastaan silloin, jos &anioikeuden kayttdmiselld katsotaan
olevan erityisen suuri merkitys rahastoyhtion hallinnoimien rahastojen
osuudenomistajien taloudellisen aseman turvaamiseksi. Adnioikeuden
kayttamisestd paattda talldin Rahastoyhtion hallitus.

Rahastot eivat kayttdneet danioikeuksia 31.12.2024 paattyneena tilikau-
tena.

Palkitsemista koskevat tiedot

Finlandia Rahastoyhti® Oy:n hallitus vahvistaa vuosittain rahastoyhtién
palkka- ja palkkiopolitiikan. Vuonna 2024 rahastoyhtion palkitseminen
on perustunut yksinomaan kiinteddn kuukausipalkkaan eikd muuttuvia
palkkioita ole maksettu. Rahastoyhtion koko henkildstolleen (10 henkil6a)
maksamat kiinteat palkat ja palkkiot vuodelta 2024 olivat 850 840,32 EUR.

Toimivan johdon ja riskinottoa edellyttavisséa tehtavissa toimivien kiinteat
palkat ja palkkiot vuodelta 2024 olivat 473 228,46 EUR

Kestavyystiedot

Finlandia-rahastot ovat kestavéa rahoitusta koskeva SFDR-asetuksen
artikla 6:n mukaisia, jolloin ne huomioivat kestavyysriskit rajoitetusti. Fin-
landian rahastot eivat talla hetkelld edistd ympéristdon tai yhteiskuntaan
liittyvia tekijoité eika niita ole katsottava kestaviksi sijoituksiksi. Rahasto-
jen sijoitustoiminnassa kestavyysriskien huomioiminen toteutetaan en-
sisijaisesti poissulkemalla rahaston sijoitussalkusta tiettyjen kriteerien
mukaisia sijoituskohteita. (Lisatiedot asiakirjassa Kestdvén sijoittamisen
periaatteet seké rahastojen Kestavyysraportissa, jotka julkaistaan osoit-
teessa www.finlandiagroup.fi/asiakasinformaatio).
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Rahaston sijoitusten jakautumien

SIJOITUSTEN JAKAUMA OSUUS %
Korkean riskin yrityslainat 39,46 %
Matalan riskin yrityslainat 21,59 %
Valtion Obligaatiot Euroalue 1750 %
Rahamarkkinasijoitukset 7,88 %
Valtion Obligaatiot USA 7,55 %
Kateinen 6,03 %

B Korkean riskin yrityslainat

m Matalan riskin yrityslainat

M Valtion Obligaatiot Euroalue
™ Rahamarkkinasijoitukset

M Valtion Obligaatiot USA

Rahaston sijoitustoiminnassa ei ole kaytetty johdannais- tai takaisinostosopimuksia.

M Kateinen

Osuuksien markkina-arvon ja rahasto-
osuuden arvon kehitys EUR e

31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021

27548 36589 16 746 268,73 N/A N/A 000 o

108'4819 104’2981 N/A N/A 112021 11.2022 112023 11.2024
[iikkeeseen lasketut rahasto-osuudet 31.12.2024

OSUUKSIEN
OSUUKSIEN MARKKINA-ARVO OSUUS RAHASTON
OSUUSSARJA LUKUMAARA OSUUDEN ARVO YHTEENSA (EUR) ARVOSTA (%)
Finlandia Korkostrategia Sijoitusrahasto A 253 944,3094 108,4819 € 27 548 365,89 € 100,00 %
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Rahaston perustiedot

Rahastotyyppi Korkorahasto
Toiminta alkanut 20.2.2023
Salkunhoitaja Finlandia Rahastoyhti®¢ Oy
Bloomberg SIJOFIN FH
ISIN Fl4000546437
Merkintapalkkio 1,00 %
Lunastuspalkkio 1,00 %
Hallinnointi- ja sailytyspalkkio 0,70 %
Vertailuindeksi N/A
Rahasto-osuuksien tunnusluvut

Osuuksien lukumaaré 253 944,3094
Osuuden arvo 108,4819
Hallinnointipalkkio (sis.sailytyspalkkion, % p.a.) 0,70 %
Juoksevat kulut (% p.a.) 0,73 %
Tuotto

1 kuukausi 0,01 %
3 kuukautta 125%
6 kuukautta 3,30 %
1vuosi 4,01 %
3 vuotta p.a. N/A
5 vuotta p.a. N/A
Toiminnan alusta 8,48 %
Toiminnan alusta p.a. 4,47 %
Rahaston tunnusluvut

Rahaston koko 27 548 365,89
Volatiliteetti % 1,44 %
Sharpen luku 0,31
Tracking error N/A
Information ratio N/A
Beta N/A
Alfa, % N/A

Tunnusluvut on laskettu 12 kk ajanjaksolle lukuun ottamatta juoksevia kuluja ja salkun kiertonopeutta, jotka on laskettu raportointiajanjaksolle ja

muutettu vuotuisiksi.
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Tuloslaskelma

1.1.2024-31.12.2024

20.2.-31.12.2023

1. Tuotot ja arvonmuutokset

a) Arvopapereiden nettotuotot 81921270 € 616 251,88 €
b) Johdannaissopimusten nettotuotot 0,00 € 0,00 €
c) Osinkotuotot ja voitto-osuudet 0,00 € 0,00 €
d) Korkotuotot 30422791 € 138950,82 €
e) Muut tuotot 3186,33€ 112432 €
2. Kulut
a) Palkkiokulut
aa) Rahastoyhtiolle -151 118,24 € -77 598,65 €
ab) Sailytysyhteisolle -957549 € -12970,74 €
b) Korkokulut 0,00€ 0,00€
c) Muut kulut -1536,00 € -175826 €
3. Tilikauden voitto (tappio) 964 397,21 € 663 999,37 €

TULOSLASKELMAN LIITETIEDOT

1.1.2024-31.12.2024

20.2.-31.12.2023

Arvopapereiden nettotuotot

Luovutusvoitot 2359317 € 3537140 €
Luovutustappiot 0,00 € -486,58 €
Realisoitumattomat arvonmuutokset, netto 79561953 € 581 367,06 €
Yhteensa 81921270 € 616 251,88 €
Sijoitusten kayvan arvon nousut ja laskut brutto

Ké&yvan arvon nousut 138206387 € 607 229,49 €
Kayvan arvon laskut -5077,28€ -25862,43 €
Kaupankayntikulut 582831¢€ 978894 €
Jaetut ja uudelleen sijoitetut tuotot 0,00 € 0,00 €
Séilytysyhteisdlle maksetut palkkiot 957549 € 12 970,74 €
Rahastoyhtiolle maksetut palkkiot 15111824 € 77 598,65 €
Tuottosidonnaiset palkkiot 0,00€ 0,00 €
Arvopaperilainaus

Arvopaperilainauksen tuotot 0,00€ 0,00€
Arvopaperilainauksen kulut 0,00 € 0,00 €
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Tase

31.12.2024 31.12.2023

Vastaavaa
1. Arvopaperit markkina-arvoon 25887 192,89 € 15407 985,80 €
2. Myyntisaamiset 0,00 € 0,00€
3. Muut saamiset 0,00 € 0,00 €
a) Johdannaissopimusten arvonnousut 0,00 € 0,00 €
b) Muut 0,00 € 0,00€
4. Siirtosaamiset 0,00€ 0,00€
5. Rahat ja pankkisaamiset 1674 967,09 € 134743541 €

VASTAAVAA YHTEENSA

27 562 159,98 €

16 75542121 €

Vastattavaa

A rahaston arvo

1. Rahaston arvo

27 548 365,89 €

16 746 268,73 €

B VIERAS PAAOMA

1. Ostovelat 0,00 € 0,00 €
2. Muut velat 13794,09 € 9152,48 €
a) Johdannaissopimusten arvonalennukset 0,00€ 0,00 €
b) Muut 0,00 € 0,00 €
3. Siirtovelat 0,00 € 0,00€
VASTATTAVAA YHTEENSA 27 562 159,98 € 16 75542121 €

Taseen liitetiedot

TASEEN LIITETIEDOT 2024 2023
Rahaston arvo 31.12.2024 16 746 268,73 € 0,00€
Rahasto-osuuksien merkinnat 26 756 523,20 € 38500 725,50 €
Rahasto-osuuksien lunastukset -16 918 823,25 € -22 418 456,14 €
Tilikauden voitto/tappio 964 397,21 € 663 999,37 €

Rahaston arvo 31.12.2024

27 548 365,89 €

16 746 268,73 €

Laskelma rahaston sdéntéjen mukaisista tuotonjakokelpoisista varoista 31.12.2024 Rahastolla ei ole tuotto-osuuksia
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Salkku 31122024

Arvopaperit, joilla kdydaan julkisesti kauppaa arvopaperiporssin porssilistalla.

LUKUMAARA MARKKINA-
ARVOPAPERIT (KPL) KURSSI VALUUTTAKURSSI ARVO (EUR)
iShares Core EUR Corp Bond UCI 611740 520€ 1 3178 601,04 €
Xtrackers Il EUR High Yield Co 181 895 2294 € 1 417194372 €
Amundi Euro High Yield Bond ES 12 600 251,31 € 1 3166 506,00 €
Lyxor Smart Overnight Return U 14245 100,62 € 1 143330341€
SPDR Bloomberg 1-3 Year US. T 44 825 46,37 € 1 207871455 €
Amundi EUR Corporate Bond Clim 18 365 150,73 € 1 2768 156,45 €
Xtrackers Il EUR Overnight Rat 5090 144,84 € 1 737 22542 €
Invesco Euro Government Bond 1 50670 3791€ 1 1920646,35 €
iShares EUR Govt Bond 1-3yr UC 20 380 142,26 € 1 2899 258,80 €
Xtrackers || EUR Corporate Bon 22 430 157,51 € 1 3532837,15€
Yhteensa 25887 192,89 €
Arvopaperit
Arvopaperit, joilla kdydaan julkisesti kauppaa arvopaperiporssin porssilistalla
Arvopaperit yhteensd 31.12.2024 25887 192,89 € 93,97 %
Arvopaperit yhteensa 31.12.2023 15407 985,80 € 92,01 %
Muutos (osuusrahaston arvosta %) 1,96 %
i OSUUS RAHASTON
MUUT ERAT MARKKINA-ARVO (EUR) ARVOSTA (%)
Kassa ja muut varat, netto 1661 173,00 € 6,03 %
Rahaston arvo 31.12.2024 27 548 365,89 € 6,03 %
Rahaston varoista 1.1.2024-31.12.2024 aikana maksetut palkkiot
Rahastoyhtitlle maksetut palkkiot 160 693,73 €
Tuottosidonnainen palkkio rahastoyhtitlle 0,00€
Kaupankayntikulut 5828,31€
Sailytyskulut 957549 €
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