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Tilinpaatoksen laatimista koskevat liitetiedot

Tilinpdatds on laadittu Valtiovarainministerion
asetuksen 231/2014 (Valtiovarainministerion
asetus rahastoyhtion ja sijoitusrahaston tilin-
paatdkseen sisaltyvan tuloslaskelman ja taseen
kaavasta, tilinpaatokseen liitettdvastd toiminta-
kertomuksesta seka sijoitusrahaston puolivuo-
tiskatsauksesta) mukaisesti noudattaen rahaston
saantodjen arvonlaskemista koskevia maarayksia.
Rahaston varat on arvostettu markkina-arvoon-
sa tilikauden viimeiselle suomalaiselle pank-
kipaivalle suoritetun rahaston arvonlaskennan
mukaisesti. Valuuttamaaraiset erdt on muutettu
euromaaraisiksi tilikauden viimeiselle suoma-
laiselle pankkipéivalle vahvistettujen Euroopan
keskuspankin keskikurssien perusteella.




FINLANDIA

Rahasto on vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain (162/2014) mukai-
nen vaihtoehtorahasto seka kyseisen lain mukainen erikoissijoitusrahasto,
koska se voi poiketa sijoitusrahastolain (213/2019) ja sijoitusrahastodirek-
tiivin mukaisia UCITS-sijoitusrahastoja koskevista sdannoista ja rajoituksis-
ta, jotka koskevat rahaston sijoituskohteita ja varojen hajauttamista.

Rahaston sijoitustoiminnan tavoitteena on saada sijoitetuille varoille pit-
kalla aikavalilla mahdollisimman korkea tuotto sijoittamalla Rahaston varat
Rahaston saantdjen mukaisella tavalla. Rahaston varat sijoitetaan kansain-
valisesti sekd korko, ettd osakemarkkinoille siten, ettd rahaston normaali-
jako on noin 25 % osakesijoituksia ja noin 75 % korkosijoituksia. Rahaston
sijoitukset toteutetaan sijoittamalla rahaston varat kahteen tai useampaan
Finlandia Rahastoyhti® Oy:n hallinnoimaan osake- ja korko- rahastoon
("kohderahasto”). Rahaston varoista enintddn 80 % voidaan sijoittaa yh-
teen kohderahastoon. Osakesidonnaisten sijoitusten osuus voi vaihdella
valilla 10-40 % ja korkosijoitusten osuus valilla 60-90 %.

Vuosi 2025 oli sijoitusmarkkinoilla monivaiheinen ja vaati sijoittajilta so-
peutumiskykyé niin korko- kuin osakemarkkinoilla. Finlandian yhdistelma-
rahastot, mitka yhdistavat maailmanlaajuisen korkohajautuksen ja laaduk-
kaisiin yhtidihin keskittyvan osakesalkun, tarjosi sijoittajille vakaan suojan
ja maltillista arvonnousua haastavassa valuutta- ja korkoymparistdssa.

Vuotta leimasivat keskuspankkien ohjauskorkojen laskut molemmin puo-
lin Atlanttia inflaation hidastuessa. Euroopan keskuspankki laski korkoja
painokkaasti vuoden alkupuolella, kun taas Yhdysvalloissa leikkaukset
painottuivat loppuvuoteen. Vaikka korot laskivat, markkinoilla koettiin her-
mostuneisuutta erityisesti kevaalla Yhdysvaltain uuden hallinnon protek-
tionististen toimien ja tariffipdatdsten seurauksena.

Osakemarkkinoilla tekoélyinvestoinnit siivittivat Yhdysvaltain porssit nimel-
lisiin ennatyksiin, mutta eurooppalaiselle sijoittajalle kuva oli toinen. Dolla-
rin merkittdva heikentyminen euroa, frangia ja kultaa vastaan séi suuren
osan amerikkalaisten osakkeiden tuotosta. Vuosi 2025 jaékin historiaan
vuotena, jona kulta ja Euroopan seka kehittyvien markkinoiden osakkeet
tarjosivat Yhdysvaltoja parempaa reaalituottoa euroissa mitattuna.

Erikoissijoitusrahasto Finlandia Asset Allocator 25 -rahaston kokonaistuot-
to vuonna 2025 muodostui maltilliseksi mutta markkinoiden yleiseen ke-
hitykseen nahden kilpailukykyiseksi. Rahasto tuotti 2,81 %. Yhdistelma&stra-
tegian etuna on sen kyky tasapainottaa riskia eri omaisuusluokkien valilla.
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Omistajaohjaus

Rahastoyhtidn omistajaohjauksen tavoitteena on toimia rahastoyhtion
hallinnoimien rahastojen osuudenomistajien parhaan taloudellisen
edun mukaisesti. Koska rahastot sijoittavat varansa hajautetusti, rahas-
tojen omistusosuus kaikissa yhtidissa on kaytdnndssa pieni. Sijoitukset
ovat luonteeltaan portfoliosijoituksia, joihin ei liity omistajaohjausta. Ra-
hastoyhtio kayttda hallinnoimiensa rahastojen omistuksiin perustuvaa
aanioikeutta ainoastaan silloin, jos aanioikeuden kayttamisella katsotaan
olevan erityisen suuri merkitys rahastoyhtién hallinnoimien rahastojen
osuudenomistajien taloudellisen aseman turvaamiseksi. Aénioikeuden
kayttamisesta paattaa talléin Rahastoyhtion hallitus.

Rahastot eivat kayttdneet danioikeuksia 31.12.2025 paattyneena tilikau-
tena.

Palkitsemista koskevat tiedot

Palkitsemista koskevat tiedot Finlandia Rahastoyhtié Oy:n hallitus vahvis-
taa vuosittain rahastoyhtion palkka- ja palkkiopolitiikan. Vuonna 2025 ra-
hastoyhtion palkitseminen on perustunut yksinomaan kiintedan kuukau-
sipalkkaan eikd muuttuvia palkkioita ole maksettu. Rahastoyhtién koko
henkildstolleen (12 henkilvd) maksamat kiintedt palkat ja palkkiot vuodel-
ta 2025 olivat 785 880,80 EUR. Toimivan johdon ja riskinottoa edellytta-
vissa tehtavissa toimivien kiinteadt palkat ja palkkiot vuodelta 2025 olivat
563 048,55 EUR

Kestavyystiedot

Finlandia-rahastot ovat kestédvaa rahoitusta koskeva SFDR-asetuksen
artikla 6:n mukaisia, jolloin ne huomioivat kestavyysriskit rajoitetusti. Fin-
landian rahastot eivat talla hetkella edista ymparistdon tai yhteiskuntaan
liittyvia tekijoita eikad niitd ole katsottava kestaviksi sijoituksiksi. Rahasto-
jen sijoitustoiminnassa kestavyysriskien huomioiminen toteutetaan en-
sisijaisesti poissulkemalla rahaston sijoitussalkusta tiettyjen kriteerien
mukaisia sijoituskohteita. (Lisatiedot asiakirjassa Kestavan sijoittamisen
periaatteet seké rahastojen Kestavyysraportissa, jotka julkaistaan osoit-
teessa www.finlandiagroup.fi/asiakasinformaatio).
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Rahaston sijoitusten jakautumien

SIJOITUSTEN JAKAUMA OSUUS %
Finlandia 2050 Sijoitusrahasto A 4,83 %
Finlandia Eurooppa Osinko Sijoitusrahasto 3,72 %
Finlandia Korkostrategia Sijoitusrahasto 33,31 %
Finlandia Korkotuotto Sijoitusrahasto A 39,27 %
Finlandia Laatuyhtiot Sijoitusrahasto A 16,03 %
Kateinen 2,85 %

Rahaston sijoitustoiminnassa ei ole kaytetty johdannais- tai takaisinostosopimuksia.

Rahasto on antanut lainaksi osakkeita kauden aikana keskimaéarin 0,00 % rahaston ™ Finlandia Eurooppa Osinko Sijoitusrahasto

M Finlandia 2050 Sijoitusrahasto A

padomista. B Finlandia Korkostrategia Sijoitusrahasto

Finlandia Korkotuotto Sijoitusrahasto A

B Finlandia Laatuyhtitt Sijoitusrahasto A

M Kateinen

Osuuksien markkina-arvon ja rahasto-
osuuden arvon kehitys EUR

6 874 402
31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022

14 219 989,32 10 506 031,17 6 874 402,30 NA
121,3528 118,032683 107,767719 NA 112022 112023

[Liikkeeseen lasketut rahasto-osuudet 31.12.2025

10 506 031

112024 112025

OSUUKSIEN OSUUKSIEN MARKKINA- OSUUS RAHASTON

OSUUSSARJA LUKUMAARA OSUUDEN ARVO ARVO YHTEENSA (EUR) ARVOSTA (%)
Finlandia Asset Allocator 25 117178,9099 121,3528 14 219 989,32 100,00 %
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Rahaston perustiedot

Rahastotyyppi Erikoissijoitusrahasto
Toiminta alkanut 15.2.2023
Salkunhoitaja Finlandia Rahastoyhtié Oy
Bloomberg ERFAA2E FH
ISIN FI4000546825
Merkintapalkkio 3,00 %
Lunastuspalkkio 2,00 %
Hallinnointi- ja sailytyspalkkio 0%
Vertailuindeksi -
Rahasto-osuuksien tunnusluvut

Osuuksien lukuméaara 117178,9099
Osuuden arvo 121,3528
Hallinnointipalkkio (sis.sailytyspalkkion, % p.a.) 0,00 %
Juoksevat kulut (% p.a.)* 1,25 %
Tuotto

1 kuukausi -0,17 %
3 kuukautta 1,07 %
6 kuukautta 3,34 %
1vuosi 2,81 %
3 vuotta p.a. N/A
5 vuotta p.a. N/A
Toiminnan alusta 21,35 %
Toiminnan alusta p.a. 7,06 %
Rahaston tunnusluvut

Rahaston koko 14 219 989,32
Volatiliteetti % 4,59 %
Sharpen luku 0,12
Tracking error NA
Information ratio NA
Beta NA
Alfa, % NA

Tunnusluvut on laskettu 12 kk ajanjaksolle lukuun ottamatta juoksevia kuluja ja salkun kiertonopeutta, jotka on laskettu raportointiajanjaksolle ja

muutettu vuotuisiksi. *Juoksevat kulut sisaltavat alla olevien rahastojen kulut, laskettuna perusallokaatiolla.
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Tuloslaskelma

1.1.-31.12.2025

1.1.-31.12.2024

1. TUOTOT JAARVONMUUTOKSET

a) Arvopapereiden nettotuotot 31922187 € 876 373,87 €
b) Johdannaissopimusten nettotuotot 0,00 € 0,00 €
c) Osinkotuotot ja voitto-osuudet 0,00€ 0,00 €
d) Korkotuotot 319781€ 4, 623,23 €
e) Muut tuotot 0,00€ 0,00€
2. KULUT
a) Palkkiokulut
aa) Rahastoyhtiolle 0,00 € 0,00 €
ab) Sailytysyhteisolle 0,00€ 0,00€
b) Korkokulut 0,00 € 0,00 €
¢) Muut kulut -134,65 € -670,05 €
3. TILIKAUDEN VOITTO (TAPPIO) 322285,03 € 880 327,05€

TULOSLASKELMAN LIITETIEDOT

1.1.-31.12.2025

1.1.-31.12.2024

ARVOPAPEREIDEN NETTOTUOTOT

Luovutusvoitot 581 398,49 € 399 559,01 €
Luovutustappiot 0,00 € 0,00 €
Realisoitumattomat arvonmuutokset, netto -262 176,62 € 476 814,86 €
Yhteensa 31922187 € 876 373,87 €
Sijoitusten kayvan arvon nousut ja laskut brutto

Kayvan arvon nousut 576 428,05 € 838 604,67 €
Kayvan arvon laskut 0,00€ 0,00 €
Sijoitusrahaston sijoituksiin liittyvat kaupankayntikulut 0,00 € 0,00 €
Sailytysyhteisolle maksetut palkkiot 0,00€ 0,00 €
Rahastoyhtidlle maksetut palkkiot 0,00 € 000€
Tuottosidonnaiset palkkiot 0,00 € 0,00€
Arvopaperilainaus

Arvopaperilainauksen tuotot 0,00 € 0,00 €
Arvopaperilainauksen kulut 0,00€ 0,00 €
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Tase

1.1.-31.12.2025

1.1.-31.12.2024

Vastaavaa

1. Arvopaperit markkina-arvoon

13815 005,40 €

10 40953247 €

2. Myyntisaamiset 0,00 € 0,00 €
3. Muut saamiset 0,00 € 0,00 €
a) Johdannaissopimusten arvonnousut 0,00 € 0,00 €
b) Muut 000¢€ 000€
4, Siirtosaamiset 0,00 € 0,00 €
5. Rahat ja pankkisaamiset 418 546,02 € 99 605,69 €

VASTAAVAA YHTEENSA 14233 551,42 € 10509 138,16 €

Vastaavaa

A RAHASTON ARVO

1. Rahaston arvo 14219 989,32 € 10506 031,17 €

B VIERAS PAAOMA

1. Ostovelat 0,00 € 0,00 €

2. Muut velat 1356210 € 310699 €
a) Johdannaissopimusten arvonalennukset 0,00 € 0,00 €
b) Muut 0,00¢€ 000€

3. Siirtovelat 0,00 € 0,00 €

VASTATTAVAA YHTEENSA 14233 551,42 € 10509138,16 €

Taseen liitetiedot

2025 2024
Rahaston arvo 1.1. 10506 031,17 € 6 874 402,30 €
Rahasto-osuuksien merkinnat 927417228 € 802028059 €
Rahasto-osuuksien lunastukset -5882 49916 € -5268 978,77 €
Tilikauden voitto/tappio 322 285,03 € 880 327,05 €
Rahaston arvo 31.12. 14219 989,32 € 10506 031,17 €

Laskelma rahaston s&éntéjen mukaisista tuotonjakokelpoisista varoista 31.12.2025. Rahastolla ei ole tuotto-osuuksia

31122025 | 7|8



FINLANDIA

Salkku 31.12.2025

Salkun omistukset

o VALUUTTA-  MARKKINA-ARVO
SIJOITUKSET MAARA KURSSI VALUUTTA KURSSI (EUR)
Finlandia Korkostrategia Sijoitusrahasto 42872,9736 110,49 EUR 1,00 4737 009,13 €
Finlandia Korkotuotto Sijoitusrahasto A 35974,7581 155,23 EUR 1,00 5584 340,12 €
Finlandia Eurooppa Osinko Sijoitusrahasto 5227,9343 101,09 EUR 1,00 528 500,77 €
Finlandia Laatuyhtiot Sijoitusrahasto A 11482,7749 198,47 EUR 1,00 227903341 €
Finlandia 2050 Sijoitusrahasto A 3771,7101 181,91 EUR 1,00 686 121,97 €
Yhteensa 13815 005,40 €

Sijoitukset

Arvopaperit yhteensa 31.12.2025 1381500540 €

Arvopaperit yhteensa 31.12.2024

10 409 532,47 €

MUUT ERAT MARKKINA-ARVO (EUR)
Kassa ja muut varat, netto 40498392 €
Rahaston arvo 31.12.2025 1421998932 €

Rahaston arvo 31.12.2024

10506 031,17 €

Rahaston varoista 1.1.2025-31.12.2025 aikana maksetut palkkiot

Rahastoyhtiolle maksetut palkkiot 0,00 €
Tuottosidonnainen palkkio rahastoyhtitlle 0,00€
Kaupankayntikulut 0,00 €
Sailytyskulut 0,00€
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