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Tilinpaatoksen laatimista koskevat liitetiedot

Tilinpaatds on laadittu Valtiovarainministerion
asetuksen 231/2014  (Valtiovarainministerion
asetus rahastoyhtion ja sijoitusrahaston tilin-
paatdkseen sisaltyvan tuloslaskelman ja taseen
kaavasta, tilinpaatokseen liitettdvasta toiminta-
kertomuksesta sekd sijoitusrahaston puolivuo-
tiskatsauksesta) mukaisesti noudattaen rahaston
sadantojen arvonlaskemista koskevia maarayksia.
Rahaston varat on arvostettu markkina-arvoon-
sa tilikauden viimeiselle suomalaiselle pank-
kipaivalle suoritetun rahaston arvonlaskennan
mukaisesti. Valuuttamaéaréiset erdt on muutettu
euromaaraisiksi tilikauden viimeiselle suoma-
laiselle pankkipéivélle vahvistettujen Euroopan
keskuspankin keskikurssien perusteella.
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I"inlandia Korkostrategia

Sijoitusrahasto

Rahasto sijoittaa maailmanlaajuisesti salkunhoidon kulloisenkin markki-
nandkemyksen mukaan eri korkosegmentteihin, kuten valtionlainoihin,
korkean luottoluokituksen yrityslainoihin, matalan luottoluokituksen yritys-
lainoihin ja rahamarkkinavalineisiin. Rahaston varat sijoitetaan ensisijaises-
ti likvideihin euromaaraisiin porssinoteerattuihin korkorahastoihin (ETF).

Keskuspankit laskivat vuoden mittaan ohjauskorkojaan kummallakin puo-
len Atlanttia. Euroopan keskuspankin 4 koronlaskua ajoittuivat vuoden
alkupuolelle ja Yhdysvaltojen 3 leikkausta vuoden jalkipuoliskolle inflaati-
on alennuttua lahemmas tavoitetasoja. Yhdysvaltojen osalta myos tyotto-
myyden nousu hyvin matalilta tasoilta edesauttoi korkotason alentamista.
Ohjauskorkojen lasku siivitti yleistd korkotason laskua myos joukkolaina-
markkinoilla erityisesti Yhdysvalloissa, mutta korkokayran pisimpien laino-
jen osalta korkotasolla oli selvié vaikeuksia seurata lyhnyempia periodeja
valtioiden velkaantumista koskevien huolien velloessa vilkkaina.

Talouskehitys globaalisti jatkoi menettelevand huolimatta Yhdysvaltain
uuden hallinnon voimakkaista omaa talouttaan tukeviksi tarkoitetuista toi-
mista, jotka loivat erityisesti kevaalld voimakasta hermostuneisuutta mark-
kinoilla. Yhdysvaltojen osalta tekodlyyn liittyvat valtavat investoinnit tukivat
taloutta, muun talouden ollessa selvasti heikompaa. Taloudessa nakyy
siten kahtiajakautumista, joka on merkinnyt heikomman kansanosan vai-
keuksia, mutta edelleen tukenut varakkaamman véaen hyvinvointia. Tekoa-
lyyn liittyvé innostus siivitti osakemarkkinoita uusiin ennétyksiin, mika puo-
lestaan tuki myds yrityslainamarkkinoita.

Yrityslainamarkkinoilla riskilisat kapenivat tiukimmilleen vuosiin luottohai-
rididen edelleen pysyessa matalina ja alla olevan korkotason pysytellessa
verrattain korkeana ainakin viimeisen 10 vuoden mittapuulla mitattuna.
Yhdysvaltojen kevaan tariffipdatokset aiheuttivat hetkellisen heikkouden
hetken myos yrityslainamarkkinoilla osakemarkkinoiden tippuessa voi-
makkaasti, mutta vuoden loppuun tultaessa nama huolet olivat jo jaaneet
kauas. Korkotaso Euroopassa ei EKP:n koronlaskuista huolimatta jaksanut
enada laskea ja jopa nousi aivan vuoden loppua kohden, joka heikensi
tuottoja osaltaan yrityslainojen riskilisien ja korkeahkon juoksevan tuoton
kompensoidessa tata.

Finlandia Korkostrategia-rahastossa tehtiin syksylld muutoksia rahas-
ton perusrakenteessa lisdamalld rahaston hajautusta selvasti aiemmasta
useampiin korko-omaisuusluokkiin. Rahaston uusi hajautus on hyvin laa-
ja ja aiempaa tasapainoisempi pitéden sisalladn mm. kehittyvien maiden
joukkolainoja ja inflaatiolinkattuja lainoja. Rahaston duraatio, eli korkoriski

kasvoi aiemmmasta hyvin matalasta tasosta, ja toimii siten paremmin suo-
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jaavana tekijana esimerkiksi talouskehityksen &killisesti heiketessa. Yri-
tyslainojen maara rahaston perustilanteessa pysytteli edelleen korkeana
talouskehityksen ja juoksevan korkotason edelleen tukiessa naita markki-
noita. Rahaston rakenne sopii aiempaa paremmin sijoittajan riskillisempia
sijoituksia pitavan osan rinnalle tarjoten mahdollisuuden kokonaissalkun
tasapainottamiseen riskillisten omaisuusluokkien arvonalenemisten yh-
teydessa.

Rahaston kokonaistuotto vuonna 2025 ei aivan paassyt 2 %:n tasolle aiem-
man rakenteen oltua vahemman hajautettu ja pitkalti korkokayran lyhyem-
man seka alemman juoksevan koron materiaalissa.

Omistajaohjaus

Rahastoyhtion omistajaohjauksen tavoitteena on toimia rahastoyhtion
hallinnoimien rahastojen osuudenomistajien parhaan taloudellisen
edun mukaisesti. Koska rahastot sijoittavat varansa hajautetusti, rahas-
tojen omistusosuus kaikissa yhtidisséd on kaytdnndssa pieni. Sijoitukset
ovat luonteeltaan portfoliosijoituksia, joihin ei liity omistajaohjausta. Ra-
hastoyhti¢ kayttdd hallinnoimiensa rahastojen omistuksiin perustuvaa
aanioikeutta ainoastaan silloin, jos danioikeuden kayttamisellad katsotaan
olevan erityisen suuri merkitys rahastoyhtion hallinnoimien rahastojen
osuudenomistajien taloudellisen aseman turvaamiseksi. Aénioikeuden
kayttdmisesta paattaa talldin Rahastoyhtion hallitus.

Rahastot eivat kayttaneet danioikeuksia 31.12.2025 paattyneena tilikau-
tena.

Palkitsemista koskevat tiedot

Palkitsemista koskevat tiedot Finlandia Rahastoyhtié Oy:n hallitus vahvis-
taa vuosittain rahastoyhtion palkka- ja palkkiopolitiikan. Vuonna 2025 ra-
hastoyhtion palkitseminen on perustunut yksinomaan kiintedan kuukau-
sipalkkaan eikd muuttuvia palkkioita ole maksettu. Rahastoyhtion koko
henkildstolleen (12 henkild) maksamat kiintedt palkat ja palkkiot vuodel-
ta 2025 olivat 785 880,80 EUR. Toimivan johdon ja riskinottoa edellytta-
vissa tehtévissa toimivien kiinteadt palkat ja palkkiot vuodelta 2025 olivat
563 048,55 EUR

Kestavyystiedot

Finlandia-rahastot ovat kestavéa rahoitusta koskeva SFDR-asetuksen
artikla 6:n mukaisia, jolloin ne huomioivat kestavyysriskit rajoitetusti. Fin-
landian rahastot eivat talla hetkelld edistd ymparistdon tai yhteiskuntaan
liittyvia tekijoité eika niita ole katsottava kestaviksi sijoituksiksi. Rahasto-
jen sijoitustoiminnassa kestavyysriskien huomioiminen toteutetaan en-
sisijaisesti poissulkemalla rahaston sijoitussalkusta tiettyjen kriteerien
mukaisia sijoituskohteita. (Lis&tiedot asiakirjassa Kestdvén sijoittamisen
periaatteet seké rahastojen Kestavyysraportissa, jotka julkaistaan osoit-
teessa www.finlandiagroup.fi/asiakasinformaatio).
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Rahaston sijoitusten jakautumien

SIJOITUSTEN JAKAUMA OSUUS %
Matalan riskin yrityslaina 30,88 %
Korkean riskin yrityslaina 21,27 %
Valtion obligaatiot euroalue 16,31 %
Kateinen 1115 %
Valtion obligaatiot Kehittyvat markkinat 8,85 %
Valtion obligaatiot globaalit 513 %
Rahamarkkinasijoitukset 4,57 %
Valtion obligaatiot USA 1,84 % B Matalan riskin yrityslaina

W Korkean riskin yrityslaina

M Valtion obligaatiot euroalue

W Kéateinen

B Valtion obligaatiot Kehittyvat markkinat
B Valtion obligaatiot globaalit

W Rahamarkkinasijoitukset

Rahaston sijoitustoiminnassa ei ole kaytetty johdannais- tai takaisinostosopimuksia.
Rahasto on antanut lainaksi osakkeita kauden aikana keskiméarin 0,00 % rahaston
padomista.

Osuuksien markkina-arvon ja rahasto-
osuuden arvon kehitys EUR

47776 929

31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022 27 548 366

16 746 269

47776 928,78 27 548 365,89 16 746 268,73 NA

110'4894 108'4819 104'2981 NA 1.1.2022 112023 1.1.2024 112025
[iikkeeseen lasketut rahasto-osuudet 31.12.2025
OSUUKSIEN
OSUUKSIEN MARKKINA-ARVO OSUUS RAHASTON
OSUUSSARJA LUKUMAARA OSUUDEN ARVO YHTEENSA (EUR) ARVOSTA (%)
Finlandia Korkostrategia Sijoitusrahasto A 432 411,9749 110,4894 47776 928,78 100,00 %

31122025 | 48
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Rahaston perustiedot

Rahastotyyppi Korkorahasto
Toiminta alkanut 20.2.2023
Salkunhoitaja Finlandia Group Oyj
Bloomberg SIJOFIN FH
ISIN Fl4000546437
Merkintapalkkio 1,00 %
Lunastuspalkkio 1,00 %
Hallinnointi- ja sailytyspalkkio 0,70 %

Vertailuindeksi -

Rahasto-osuuksien tunnusluvut

Osuuksien lukumaara 432 411,9749
Osuuden arvo 110,4894
Hallinnointipalkkio (sis.sailytyspalkkion, % p.a.) 0,70 %
Juoksevat kulut (% p.a.) 0,70 %
Tuotto

1 kuukausi -0,19 %
3 kuukautta 0,25 %
6 kuukautta 1,03 %
1vuosi 1,85 %
3 vuotta p.a. N/A
5 vuotta p.a. N/A
Toiminnan alusta 10,49 %
Toiminnan alusta p.a. 3,55 %

Rahaston tunnusluvut

Rahaston koko 47776 928,78
Volatiliteetti % 1,80 %
Sharpen luku -0,23
Tracking error NA
Information ratio NA
Beta NA
Alfa, % NA

Tunnusluvut on laskettu 12 kk ajanjaksolle lukuun ottamatta juoksevia kuluja ja salkun kiertonopeutta, jotka on laskettu raportointiajanjaksolle ja
muutettu vuotuisiksi.
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Tuloslaskelma

1.1.-31.12.2025

31.12.-31.12.2024

1. Tuotot ja arvonmuutokset

a) Arvopapereiden nettotuotot 50072682 € 81921270 €
b) Johdannaissopimusten nettotuotot 0,00 € 0,00 €
c) Osinkotuotot ja voitto-osuudet 0,00 € 0,00 €
d) Korkotuotot 28544211 € 30422791 €
e) Muut tuotot 121,87 € 3186,33 €
2. Kulut
a) Palkkiokulut
aa) Rahastoyhtidlle -215254,33 € -151 118,24 €
ab) Sailytysyhteisolle -11 712,64 € -957549 €
b) Korkokulut 0,00€ 0,00€
c) Muut kulut -9884,05€ -1536,00 €
3. Tilikauden voitto (tappio) 549 439,78 € 964 397,21 €

TULOSLASKELMAN LIITETIEDOT

1.1.-31.12.2025

31.12.-31.12.2024

Arvopapereiden nettotuotot

Luovutusvoitot 4919893 € 2359317 €
Luovutustappiot -58 346,96 € 0,00 €
Realisoitumattomat arvonmuutokset, netto 509 874,85 € 79561953 €
Yhteensa 500 726,82 € 81921270 €

Sijoitusten kayvan arvon nousut ja laskut brutto

Kayvan arvon nousut

2025563,77 €

138206387 €

Kayvan arvon laskut -138702,33 € -5077,28€
Kaupankayntikulut 1077382 € 582831¢€
Jaetut ja uudelleen sijoitetut tuotot 0,00 € 0,00 €
Sailytysyhteisolle maksetut palkkiot 1171264 € 957549 €
Rahastoyhtiolle maksetut palkkiot 215 254,33 € 15111824 €
Tuottosidonnaiset palkkiot 0,00€ 0,00 €
Arvopaperilainaus

Arvopaperilainauksen tuotot 0,00€ 0,00€
Arvopaperilainauksen kulut 0,00 € 0,00 €

31122025 | 618
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Tase

31.12.2025 31.12.2024
Vastaavaa
1. Arvopaperit markkina-arvoon 42 448 51491 € 25887 192,89 €
2. Myyntisaamiset 0,00 € 0,00€
3. Muut saamiset 0,00 € 0,00 €
a) Johdannaissopimusten arvonnousut 0,00 € 0,00 €
b) Muut 0,00 € 0,00€
4. Siirtosaamiset 0,00€ 0,00€

5. Rahat ja pankkisaamiset

5372542,06 €

167496709 €

VASTAAVAA YHTEENSA

47 821 056,97 €

27 562 159,98 €

Vastattavaa

A Rahaston arvo

1. Rahaston arvo

47776 928,78 €

27 548 365,89 €

B Vieras padaoma

1. Ostovelat 0,00 € 0,00 €
2. Muut velat 4412819 € 13 794,09 €
a) Johdannaissopimusten arvonalennukset 0,00€ 0,00 €
b) Muut 0,00 € 0,00 €
3. Siirtovelat 0,00 € 0,00€
VASTATTAVAA YHTEENSA 47 821 056,97 € 27 562 159,98 €

Taseen liitetiedot

TASEEN LIITETIEDOT 2025 2024
Rahaston arvo 31.12. 27 548 365,89 € 16 746 268,73 €
Rahasto-osuuksien merkinnat 3543511358 € 26756 523,20 €
Rahasto-osuuksien lunastukset -15755990,47 € -16 918 823,25 €
Tilikauden voitto/tappio 549 439,78 € 964 397,21 €

Rahaston arvo 31.12.

4777692878 €

27 548 365,89 €

Laskelma rahaston s&éntéjen mukaisista tuotonjakokelpoisista varoista 31.12.2025. Rahastolla ei ole tuotto-osuuksia
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Salkku 31.12.2025
Arvopaperit, joilla kdydaan julkisesti kauppaa arvopaperiporssin porssilistalla.
LUKUMAARA MARKKINA-

ARVOPAPERIT (KPL) KURSSI VALUUTTA VALUUTTAKURSSI ARVO (EUR)
iShares Core EUR Corp Bond UCI 797 740 5,3570 EUR 1,00 427349318¢€
Xtrackers Il EUR High Yield Co 223895 23,9620 EUR 1,00 536497199¢€
Amundi Euro High Yield Bond ES 18100  265,1600 EUR 1,00 4799 396,00 €
Lyxor Smart Overnight Return U 14245  100,1360 EUR 1,00 1426437,32€
SPDR Bloomberg 1-3 Year US. T 21145 41,6230 EUR 1,00 880 118,34 €
Amundi EUR Corporate Bond Clim 18365  154,8650 EUR 1,00 284409573 €
Xtrackers || EUR Overnight Rat 5090 148,0910 EUR 1,00 75378319€
Invesco Euro Government Bond 1 50670 37,7620 EUR 1,00 191340054 €
iShares EURO INFL-LKD GOVT 4300  230,2400 EUR 1,00 990 032,00 €
iShares Core Euro Govt Bond 6740 110,7100 EUR 1,00 746 18540 €
Invesco EUR CORP HYBRID DIST 22010 45,4330 EUR 1,00 999 980,33 €
iShares EURO GOVT 5-7YR 20603  145,6800 EUR 1,00 3001 44504€
iShares EURO CORP EX-FINCL 18143  110,1050 EUR 1,00 199763502€
iShares JPM USD EM BND EUR-H 96 200 5,2592 EUR 1,00 505 935,04 €
iShares JPM EM LCL GOV BND 91815 40,4990 EUR 100 371841569 €
X Japan Government Bond 1C 113 400 6,2098 EUR 1,00 70419132 €
Ishares GLBL INFL LNKD GV UD 384 725 4,5390 EUR 1,00 1746266,78€
iShares EUR Govt Bond 1-3yr UC 8048  142,0250 EUR 1,00 1143017,20€
Xtrackers || EUR Corporate Bon 28560  162,4550 EUR 1,00 463971480¢€
Yhteensa 42 44851491 €

Arvopaperit

Arvopaperit, joilla kdydaan julkisesti kauppaa arvopaperiporssin porssilistalla
Arvopaperit ynteensa 31.12.2025 42 448 51491 € 88,85 %
Arvopaperit yhteensé 31.12.2024 2588719289 € 93,97 %
Muutos (osuusrahaston arvosta %) -5,12 %

MUUT ERAT MARKKINA-ARVO (EUR) OSUUS RAHASTON ARVOSTA (%)
Kassa ja muut varat, netto 5328 413,87 € 11,15 %
Rahaston arvo 31.12.2025 4777692878 € 100,00 %
Rahaston arvo 31.12.2024 27 548 365,89 €
Rahaston varoista 1.1.2025-31.12.2025 aikana maksetut palkkiot
Rahastoyhtidlle maksetut palkkiot 226 966,97 €
Tuottosidonnainen palkkio rahastoyhtiélle 0,00 €
Kaupankayntikulut 1077382 €
Sailytyskulut 1171264 €
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