FINLANDIA

Erikoissijoitusrahasto
Finlandia Asset Allocator S0

Lilinpddtos ja toimintakertomus 51.12.2024

Sisallysluettelo

Katsaus toimikauteen 2024
Sijoitusten jakautuminen

Arvon kehitys

Liikkeeseen lasketut rahasto-osuudet
Rahaston perustiedot

Tuloslaskelma

Tase

Taseen liitetiedot

Salkku 31.12.2024

Rahaston varoista maksetut palkkiot

W W NN W

Tilinpaatoksen laatimista koskevat liitetiedot

Tilinpdatds on laadittu Valtiovarainministerion
asetuksen 231/2014 (Valtiovarainministerion
asetus rahastoyhtién ja sijoitusrahaston tilin-
paatdkseen sisaltyvan tuloslaskelman ja taseen
kaavasta, tilinpaatdokseen liitettdvastd toiminta-
kertomuksesta seka sijoitusrahaston puolivuo-
tiskatsauksesta) mukaisesti noudattaen rahaston
saantodjen arvonlaskemista koskevia maarayksia.
Rahaston varat on arvostettu markkina-arvoon-
sa tilikauden viimeiselle suomalaiselle pank-
kipaivalle suoritetun rahaston arvonlaskennan
mukaisesti. Valuuttamaaraiset erdt on muutettu
euromaardisiksi tilikauden viimeiselle suoma-
laiselle pankkipéivalle vahvistettujen Euroopan
keskuspankin keskikurssien perusteella.




FINLANDIA

Rahasto on vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain mukainen vaihto-
ehtorahasto seka kyseisen lain 16 a luvun mukainen erikoissijoitusrahasto,
koska se voi poiketa sijoitusrahastolain ja sijoitusrahastodirektiivin mukai-
sia UCITS-sijoitusrahastoja koskevista sd&dnnoista ja rajoituksista, jotka kos-
kevat rahaston sijoituskohteita ja varojen hajauttamista.

Rahaston sijoitustoiminnan tavoitteena on saada sijoitetuille varoille pit-
kalla aikavalilla mahdollisimman korkea tuotto sijoittamalla rahaston varat
naiden sdantdjen mukaisella tavalla. Rahaston varat sijoitetaan kansainva-
lisesti seké korko, ettd osakemarkkinoille siten, etta rahaston normaalijako
on noin 50 % osakesijoituksia ja noin 50 % korkosijoituksia. Rahaston si-
joitukset toteutetaan sijoittamalla rahaston varat kahteen tai useampaan
Finlandia Rahastoyhti® Oy:n hallinnoimaan osake- ja korkorahastoon
("kohderahasto”). Rahaston varoista enintdan 80 % voidaan sijoittaa yhteen
kohderahastoon. Osakesidonnaisten sijoitusten osuus voi vaihdella valilla
30-70 % ja korkosijoitusten osuus valilld 30-70 %.

Vuosi muistetaan siita, ettd inflaatio saatiin kuriin Euroopassa ja Yhdys-
valloissa, joskin loppuvuodesta inflaatio alkoi muuttumaan sitkedmmaksi.
Vuosi-inflaatio kavi euroalueella alimmillaan syyskuussa 1,7 % péaéttyen
vuoden lopussa tasolle 2,4 %. Yhdysvalloissa vastaavasti alimmillaan in-
flaatio oli syyskuussa 2,4 % ja vuoden lopussa 2,9 %. Odotusten mukaisesti
molempien alueiden keskuspankit aloittivat alkuvuodesta ohjauskorkojen
laskut, jotka otettiin alkuvuodesta markkinoilla hyvin vastaan. Loppuvuot-
ta savyttivat Yhdysvaltojen presidentinvaalit ja Donald Trumpin vaalivoitto,
joka néhtiin inflatorisena Trumpin poliittisen agendan vuoksi. Kaiken kaik-
kiaan vuosi kului lopulta 1&8hes lineaarisen nousujohteisissa tunnelmissa
muutamaa korjausliikettd huomioimatta erityisesti Yhdysvaltojen talouden
viestiessé taloutensa vahvuudesta |&pi vuoden.

Pitkat korot pysyivat seké euroalueella ettd Yhdysvalloissa suhteellisen
muuttumattomana vuodentakaisista arvoistaan, joskin ajoittaista varinda
oli havaittavissa. Yhdysvaltojen talouden euroaluetta vahvemman kehi-
tyksen ansiosta alueiden valinen korkoero alkoi loppuvuodesta kuitenkin
kasvamaan vahvistaen samalla dollaria suhteessa euroon. Maantieteelli-
sesti myds yhdysvaltalaiset osakkeet tuottivat eurooppalaisia verrokkejaan
merkittdvasti paremmin vuoden 2024 aikana, joka nakyi myds rahaston
tuotossa merkittadvana positiivisena kontribuutiona Yhdysvaltoja suosivan
maantieteellisen allokaatiomme ansiosta.
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Rahasto oli neutraalissa painossa korko- ja osakepainojen suhteen koko
katsauskauden aikana. Osakepainon sisalla rahasto oli ylipainossa Finlandia
2050 rahastoon Finlandia Laatuyhtiot painon kustannuksella. Pienyhtiot par-
jasivat erinomaisesti loppuvuoden aikana ja nain paatds kannatti. Molem-
mat rahastot parjasivat erinomaisesti vertailukohteisiinsa verrattuna. Jouk-
kovelkakirjalainasijoituksissa kokonaisuutena painotamme pohjoismaisia
korkeamman riskin yrityslainoja niiden hyvan tuotto/riski-suhteen vuoksi.
Olemme korkonakemyksemme mukaisesti maltillisesti lisdanneet korkosijoi-
tuksien duraatiota ostamalla muun muassa pidemman maturiteetin mata-
lan riskin yrityslainoja. Olemme my0s lisdnneet Korkostrategia salkkumme
korkeamman riskin yrityslainojen painoa ja vahentaneet rahamarkkinasijoi-
tuksia. Vuosi 2024 oli erinomainen suhteellisesti kilpailijoihin nahden, etta
absoluuttisesti historiaan nahden. Tama pitkalti erinomaisesti suoriutunei-
den osakerahastojen vuoksi, ettd historiallisen hyvan korkomarkkinan vuok-
si. Absoluuttiseksi tuotoksi rahastolle muodostui vuoden aikana 13,15 %.

Omistajaohjaus

Rahastoyhtion omistajaohjauksen tavoitteena on toimia rahastoyhtion
hallinnoimien rahastojen osuudenomistajien parhaan taloudellisen edun
mukaisesti. Koska rahastot sijoittavat varansa hajautetusti, rahastojen omis-
tusosuus kaikissa yhtidissa on kaytdnndssé pieni. Sijoitukset ovat luonteel-
taan portfoliosijoituksia, joihin ei liity omistajaohjausta. Rahastoyhti® kayttaa
hallinnoimiensa rahastojen omistuksiin perustuvaa danioikeutta ainoastaan
silloin, jos &anioikeuden kayttdmiselld katsotaan olevan erityisen suuri mer-
kitys rahastoyhtion hallinnoimien rahastojen osuudenomistajien taloudelli-
sen aseman turvaamiseksi. Adnioikeuden kayttamisestd pasttas talloin Ra-
hastoyhtion hallitus.

Rahastot eivat kayttaneet aanioikeuksia 31.12.2024 paattyneena tilikautena.

Palkitsemista koskevat tiedot

Finlandia Rahastoyhti®é Oy:n hallitus vahvistaa vuosittain rahastoyhtion palk-
ka- ja palkkiopolitiikan. Vuonna 2024 rahastoyhtion palkitseminen on pe-
rustunut yksinomaan kiintedan kuukausipalkkaan eikd muuttuvia palkkioita
ole maksettu. Rahastoyhtion koko henkildstolleen (10 henkil6d) maksamat
kiinteat palkat ja palkkiot vuodelta 2024 olivat 850 840,32 EUR.

Toimivan johdon ja riskinottoa edellyttdvissa tehtavissa toimivien kiinteat
palkat ja palkkiot vuodelta 2024 olivat 473 228,46 EUR

Kestavyystiedot

Finlandia-rahastot ovat kestavaa rahoitusta koskeva SFDR-asetuksen artik-
la 6:n mukaisia, jolloin ne huomioivat kestavyysriskit rajoitetusti. Finlandian
rahastot eivat talld hetkelld edistd ymparistddn tai yhteiskuntaan liittyvia
tekijoita eikd niitd ole katsottava kestaviksi sijoituksiksi. Rahastojen sijoi-
tustoiminnassa kestavyysriskien huomioiminen toteutetaan ensisijaisesti
poissulkemalla rahaston sijoitussalkusta tiettyjen kriteerien mukaisia sijoi-
tuskohteita. (Lisatiedot asiakirjassa Kestavan sijoittamisen periaatteet seka
rahastojen Kestavyysraportissa, jotka julkaistaan osoitteessa www.finlandia-
group.fi/asiakasinformaatio).
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Rahaston sijoitusten jakautumien

SIJOITUSTEN JAKAUMA OSUUS %
Finlandia 2050 Sijoitusrahasto A 25,73 %
Finlandia Laatuyhtiot Sijoitusrahasto A 25,55 %
Finlandia Korkotuotto Sijoitusrahasto A 34,94 %
Finlandia Korkostrategia Sijoitusrahasto 13,78 %

Rahaston sijoitustoiminnassa ei ole kaytetty johdannais- tai takaisinostosopimuksia.
Rahasto ei ole antanut lainaksi osakkeita kauden aikana.

Osuuksien markkina-arvon ja rahasto-
osuuden arvon kehitys EUR

B Finlandia 2050 Sijoitusrahasto A
M Finlandia Laatuyhtiét Sijoitusrahasto A
B Finlandia Korkotuotto Sijoitusrahasto A

W Finlandia Korkostrategia Sijoitusrahasto

29523776,39

31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
2952377639 485686070 - - . , =
125,762994 111,149887 - - 112021 112022 112023 112024
[Liikkeeseen lasketut rahasto-osuudet 31.12.2024
Oosuus

OSUUKSIEN OSUUDEN MARKKINA-ARVO RAHASTON
OSUUSSARJA LUKUMAARA ARVO YHTEENSA (EUR) ARVOSTA (%)
Erikoissijoitusrahasto Finlandia Asset Allocator 50 234 757,2649120 125,762994 29 523 776,39 100,00 %

31.12.2023 | 418
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Rahaston perustiedot

Rahastotyyppi Erikoissijoitusrahasto
Toiminta alkanut 15.2.2023
Salkunhoitaja Finlandia Rahastoyhtié Oy
Bloomberg ERFAASE FH
ISIN FI4000548953
Merkintépalkkio 3,00 %
Lunastuspalkkio 2,00 %
Hallinnointi- ja sailytyspalkkio 0%
Vertailuindeksi -
Rahasto-osuuksien tunnusluvut

Osuuksien lukumaaré 234757,2649
Osuuden arvo 125762994
Hallinnointipalkkio (sis.sailytyspalkkion, % p.a.) 0,00 %
Juoksevat kulut (% p.a.)* 1,71 %
Tuotto

1 kuukausi -2,41 %
3 kuukautta 2,53 %
6 kuukautta 3,20 %
1vuosi 13,15 %
3 vuotta p.a. -
5 vuotta p.a. -
Toiminnan alusta 25,76 %
Toiminnan alusta p.a. 13,63 %

Rahaston tunnusluvut

Rahaston koko

29523 776,39

Volatiliteetti %

7,36 %

Sharpen luku

1,39

Tracking error

Information ratio

Beta

Alfa, %

Tunnusluvut on laskettu 12 kk ajanjaksolle lukuun ottamatta juoksevia kuluja ja salkun kiertonopeutta, jotka on laskettu raportointiajanjaksolle ja

muutettu vuotuisiksi. *Juoksevat kulut sisaltavat alla olevien rahastojen kulut, laskettuna perusallokaatiolla.
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FINLANDIA

Tuloslaskelma

1.1.-31.12.2024

15.2.-31.12.2023

1. TUOTOT JAARVONMUUTOKSET

a) Arvopapereiden nettotuotot 153897278 € 28405501 €
b) Johdannaissopimusten nettotuotot 0,00 € 0,00 €
c) Osinkotuotot ja voitto-osuudet 0,00 € 0,00 €
d) Korkotuotot 7727672 € 228775 €
e) Muut tuotot 0,00 € 0,00 €
2. KULUT
a) Palkkiokulut
aa) Rahastoyhtidlle 0,00€ 0,00€
ab) Sailytysyhteisolle 0,00 € 0,00 €
b) Korkokulut 0,00 € 0,00 €
c) Muut kulut -849,30 € -420,42 €
3.TILIKAUDEN VOITTO (TAPPIO) 1545 400,20 € 285922,34 €

TULOSLASKELMAN LIITETIEDOT

1.1.-31.12.2024

15.2.-31.12.2023

ARVOPAPEREIDEN NETTOTUOTOT

Luovutusvoitot 256 838,48 € 3192169 €
Luovutustappiot 0,00 € 000€
Realisoitumattomat arvonmuutokset, netto 128213430 € 25213332 €
Yhteensa 153897278 € 284 055,01 €
SIJOITUSTEN KAYVAN ARVON NOUSUT JA LASKUT BRUTTO

Kayvan arvon nousut 153426762 € 252133,32 €
Kayvan arvon laskut 0,00 € 0,00 €
Sijoitusrahaston sijoituksiin liittyvat kaupankayntikulut 0,00 € 0,00 €
Sailytysyhteisolle maksetut palkkiot 0,00 € 0,00 €
Rahastoyhtidlle maksetut palkkiot 0,00 € 0,00¢€
Tuottosidonnaiset palkkiot 0,00€ 0,00€
ARVOPAPERILAINAUS

Arvopaperilainauksen tuotot 0,00€ 0,00€
Arvopaperilainauksen kulut 0,00 € 0,00¢€
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FINLANDIA
Tase
31.12.2024 31.12.2023
VASTAAVAA 29 265 161,09 € 4 816 698,32 €
1. Arvopaperit markkina-arvoon 0,00 € 0,00 €
2. Myyntisaamiset 0,00€ 0,00 €
3. Muut saamiset 0,00 € 0,00 €
a) Johdannaissopimusten arvonnousut 0,00 € 0,00 €
b) Muut 0,00€ 0,00¢€
4., Siirtosaamiset 269 01518 € 47 531,03 €
5. Rahat ja pankkisaamiset 29 534 176,27 € 4 864 229,35 €
Vastaavaa yhteensa
Vastaavaa
A Rahaston arvo 29523776,39 € 4856 860,70 €
1. Rahaston arvo
B Vieras padaoma 0,00€ 0,00€
1. Ostovelat 10 399,88 € 7 368,65 €
2. Muut velat 0,00 € 0,00 €
a) Johdannaissopimusten arvonalennukset 0,00 € 0,00 €
b) Muut 0,00€ 0,00¢€
3. Siirtovelat 29 534176,27 € 4,864 229,35 €
Vastattavaa yhteensa 4 864 229,35 €
Taseen liitetiedot
2024 2023
Rahaston arvo 1.1. 4856 860,70 € 0,00 €
Rahasto-osuuksien merkinnét 28 750 42747 € 4,912 232,57 €
Rahasto-osuuksien lunastukset -5628 91198 € -341294,21 €
Tilikauden voitto/tappio 1545 400,20 € 28592234 €
Rahaston arvo 31.12. 29 523776,39 € 4856 860,70 €

Laskelma rahaston sdéntdjen mukaisista tuotonjakokelpoisista varoista 31.12.2024. Rahastolla ei ole tuotto-osuuksia
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Salkku 31122024

Salkun omistukset

o VALUUTTA- MARKKINA-ARVO
SIJOITUKSET MAARA KURSSI VALUUTTA KURSSI (EUR)
Finlandia 2050 Sijoitusrahasto A 39 964,5313 188,4023 EUR 1,0000 7529 409,62 €
Finlandia Laatuyhtiot Sijoitusrahasto A 38 8470917 192,4697 EUR 1,0000 7 476 888,09 €
Finlandia Korkotuotto Sijoitusrahasto A 68 827,6086 148,5643 EUR 1,0000 1022532549 €
Finlandia Korkostrategia Sijoitusrahasto 371816671 108,4819 EUR 1,0000 403353789 €
Yhteensa 29 265161,09 €

Sijoitukset

Sijoitukset yhteensd 31.12.2024 29 265161,09 €
Sijoitukset yhteensa 31.12.2023 4816 698,32 €
Sijoitukset yhteensd 31.12.2022 0,00 €

MUUT ERAT MARKKINA-ARVO (EUR)
Kassa ja muut varat, netto 258 615,30 €
Rahaston arvo 31.12.2024 29 523776,39 €
Rahaston varoista 1.1.2024-31.12.2024 aikana maksetut palkkiot
Rahastoyhtidlle maksetut palkkiot 0,00 €
Tuottosidonnainen palkkio rahastoyhtitlle 0,00€
Kaupankayntikulut 0,00 €
Sailytyskulut 41748,00 €
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